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Inflationen 3r nara malet
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Arlig procentuell férandring. Kalla: SCB.



Svag konjunktur, men med grona skott

Hushallen tror pa battre tider

* Givet hog inflation och rantehdjningar —
mattlig konjunkturnedgang senaste aren,
men mycket tufft for rantekansliga
sektorer (hushall, bostadsbyggande)

* Arbetslosheten stiger ytterligare

* Stigande optimism stodjer bilden av att
konjunkturen bottnari ar

e Prissattningsbeteende mer normalt
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= Svensk ekonomi om 12 manader

== Svensk ekonomi nu
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Hushallsbarometern. Standardiserade varden. Senaste utfall april.
Kalla: Konjunkturinstitutet.




Inflationen sjunker mot malet,
men risker kvarstar

* Inflationen pa vag att stabiliseras vid malet

Men risk att inflationen stiger igen

* Geopolitiska spanningarna
e Stark tillvaxt och hogre inflation i USA

 Kronans vaxelkurs




Hog inflation
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Anm. Arlig procentuell férandring. Prick avser senaste utfall for KPI.
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Inflation exklusive energi och styrrantor
i ett antal ekonomier
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Procent och arlig procentuell forandring
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Anm. Det roda faltet visar hogsta och lagsta utfall for styrrdntani euroomradet, USA, Kéllor: Eurostat, Statistics Canada, Statistics New Zealand, Statistics
Storbritannien, Norge, Kanada och Nya Zeeland (procent). Det ljusblafaltet visar Sweden, U.K. Office for National Statistics, U.S. Bureau of Labor

hogsta och lagsta utfall for inflation exkl. energifor samma urval av lander (apf). Statistics, respektive centralbank och Riksbanken.



Samspelet med andra politikomraden viktigt

* Ekonomin maste kunna hantera de ranteférandringar Riksbanken behover gora for att
klara sitt uppdrag

* Bade perioder |ag ranta och med perioder med hog

» Senaste aren nyttig vackarklocka

e Stabiliteteni l6nebildningen har minskat risken fér en pris-lonespiral
e Samspelet med finanspolitiken har 6verlag fungerat val under inflationsuppgangen

* Finns utvecklingspotential nar det galler samspelet mellan makrotillsynen,
penningpolitiken och finanspolitiken

* Det behovs exempelvis en battre policymix for att hantera problemen med hushallens
skuldsattning



Kraftigt 6kad upplaning
i fastighetssektorn over tid
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Anm. Ovrigalan omfattar exempelvis direktldn, dgarlan och I&n fran utlindska banker. Dessa dr berdknade Kallor:SCB och Riksbanken

som totala skulder minus svenska banklan, certifikat, obligationer, koncerninternalan, skatteskulder och
leverantdrsskulder. Ovrigal&n 2023 (den ménstrade delen av stapeln), ir samma data som for 2022.



Okad skuldsattning i privat sektor
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Procent av BNP
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Anm. Avser konsoliderade skulder. Kalla: SCB



Uppbyggnad av risker kan leda till
svara avvagningar

* Det harlange funnits tydliga exempel pa riskuppbyggnad i svensk ekonomi, inte minst
i den kommersiella fastighetssektorn

 Manga fastighetsforetag hamnade ocksa under press nar inflationen och rantorna 6kade

* Om det finansiella systemet inte kan hantera att nédvandiga rantehdjningar kan det
leda till att centralbanken kan fa problem att hdja rantan — “finansiell dominans”

 Om centralbanken inte genomfor nédvandiga rantehdjningar kan det krava annu

storre atstramning langre fram

* Detta kan leda till bade hogre arbetsloshet och lagre produktion och finansiell instabilitet
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Starkt motstandskraft kraver ett arbete pa
flera fronter

* Enviktig forutsattning for en stabil och valfungerande foretagsobligationsmarknad
ar att kreditrisker varderas korrekt

* Kreditvarderingsinstitutens agerande har vackt fragor om kreditbetygens tillforlitlighet

* Det behovs ett makrotillsynsramverk som aven omfattar ”icke-banker”

* Riksbanken har lange patalat att fondbolagen beh6ver hantera likviditetsriskerna i
foretagsobligationsfonderna

* Viktigt att 0ka transparensen kring hur fastigheter varderas

* Det behovs strukturella reformer for att hantera den dysfunktionella
bostadsmarknaden— och om sa inte sker en bevarad makrotillsyn som minskar
incitamenten till skuldsattning
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Forbered for nasta inflationstopp redan nu

* Inflationeni stort sett tillbaka pa malet

e Viktigt att ekonomin blir annu mer stabil for att problemen inte
ska bli storre nasta gang

* En battre fungerande bostads- och fastighetsmarknad ar mycket
viktigt for Sveriges ekonomiska stabilitet framover
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