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Valkommen till ett forsta forum for referensrantor !
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Arbetssatt, Syfte och Mal — Riksbanken

@ Hur langt har arbetet kommit och nédsta steg — Riksbanken samt Svenska
Bankforeningen

* Riksbankens enkat om referensrantor — Riksbanken

e Ett ar med Swestr — Riksbanken

Fri diskussion — Alla
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Riksbankens syn pa referensrantor

vice riksbankschef Martin Flodén



Okad anviandning av tranasaktionsbaserade
referensrantor i olika valutor

Diagram 1. Anvandning av transaktionsbaserade referensrantor i olika valutor,
andel av totala utestaende rantederivat, procent
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Anm. Indikatorerna baseras pa andelen av godkand rantederivatshandel som Kalla: International Swaps and Derivatives Association (ISDA).

refererar till transaktionsbaserade referensrantor, matt med DVO1.
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Okad anviandning av transaktionsbaserade il
referensrantor
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Diagram 2. ISDA-Clarus RFR Adoption Indicator, percent
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The ISDA-Clarus RFR Adoption Indicator monitors how much derivatives trading activity is being conducted in risk-free Kdlla: ISDA
rates (RFRs). It covers six currencies - USD, EUR, JPY, GBP, AUD and CHF.

ISDA calculate the risk-weighted amount of activity (DV01) across all interest rate derivatives, and publish the percentage
of activity that was transacted in RFRs.
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Arbetssatt, Syfte och Mal
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Arbetssatt

Riksbanken d@r sammankallande och haller i méten och agenda

Deltagarna ar alltid vilkomna att spontant foresla aktuella amnen och fragor som
man vill ta upp

Bra med deltagare fran alla olika intressenter for referensrantor

 Manga av er har vardefull erfarenhet och kunskap fran processer i andra valutor

Riksbanken tar anteckningar (anonymt) som sedan publiceras pa hemsidan
Nya och tillfalliga deltagare och gaster kan bjudas in

Vi traffas regelbundet, fysiskt eller digitalt
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Syftet

ar att skapa en bred dialog och forstaelse for vilka
forutsattningar och losningar som finns for att na malet

Malet

ar att framja anvandningen av fullt ut
transaktionsbaserade referensrantor
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Hur langt har arbetet kommit och nasta steg



Hur langt har arbetet kommit...

* AGAR (ledd av Stiborbankerna) borjade med att ta fram en alternativ referensranta i
dec 2018

| dec 2019 beslutade Riksbanken att tillhandahalla Swestr

* Fran 2 sep 2021 publicerar Riksbanken Swestr som da blev méjlig att anvdnda
* Fran 1 okt 2021 publiceras genomsnittrantor och index for Swestr

* Hosten 2021 Bankforeningen tar fram fallback-rekommendationer for om Stibor skulle
upphora (ISDA-protocol) (Bloomberg som berakningsombud)

* Dec 2021 Riksbanken gor en enkdt i marknaden om synen pa en dvergang till
transaktionsbaserade referensrantor



Riksbankens enkat om referensrantor

%%0 Kortaste l6ptiden T/N anvdnds minst och vantas vara enklast att byta
@ Problem forutspas om Sverige fortsatter med Stibor medan anvandningen

av transaktionsbaserade referensrantor okar i resten av varlden

Flera forslag pa atgarder for att starka forutsattningarna for en lyckad

overgang fran Stibor T/N till Swestr
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Ett ar med Swestr



God foljsamhet med styrrantan
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Anm.: Swestr noterades 2021-12-31 till -2,97 % Kalla: Riksbanken



Swestr ar en fullt ut transaktionsbaserad
referensranta

e Datakalla ar den dagliga rapportering av transaktioner pa penningmarknaden som
penningpolitiska motparter gor till Riksbanken

* De transaktioner som utgor grund for Swestr ar de som:
* har l6ptid over-night (O/N), dvs. fran affarsdagen till ndstkommande bankdag,
* |eder till icke-sakerstalld inlaning hos rapportor,

* gors med en motpart ur nagon av féljande kategorier:

* banker och finansiella institut
* icke-finansiella bolag

* Riksgaldskontoret

* Transaktionsunderlaget trimmas med 25 procent av den totala transaktionsvolymen

* Swestr beraknas som det volymviktade medelvardet av rantorna i transaktionsunderlaget
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Robust transaktionsunderlag

46 miljarder kronor i genomsnittlig Typiskt sett bidrar sex rapportorer med
transaktionsvolym per vardedag transaktioner per vardedag
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Anm.: Avser perioden 2021-09-01 — 2022-08-31 Kalla: Riksbanken

RIKSBANK




Riksbanken tillhandahaller genomsnittsrantor [==
och index baserade pa Swestr
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Anm.: Genomsnittsranta 1 vecka var ca 1,75 % omkring arsskiftet. Kalla: Riksbanken

Riksbanken tillhandahaller utéver de som visas i grafen dven
genomsnittsrantor for 2 manader och 6 manader.



Det operativa med Swestr fungerar bra

Rapport om transaktionsunderlag for
Swestr
Kvartal

* Robust process for att ta fram Swestr

e Bygger pa insatser fran saval Riksbanken som rapportorerna
* Automatiska kontroller av transaktionsdata

» Valutvecklade kontinuitetsrutiner och alternativa berakningsmetoder

* Riksbanken bedémer att processen fungerar val

* Rapportorernas transaktionsrapportering och medverkan ar
tillfredsstallande
* Eventuella avvikelser med absolutpaverkan stérre dn 0,1
rantepunkt framgar i Rapport om transaktionsunderlag fér Swestr,
som offentliggors kvartalsvis med efterslapning




Radgivande grupp for Swestr

* Permanent del i Riksbankens arrangemang for styrning och kontroll avseende Swestr
* Informationsinhamtning till Riksbankens utvarderingar och l6pande arbete med Swestr

e Rad och tekniska synpunkter

* Fokus ar pa:

e Utvecklingen for den underliggande marknaden samt huruvida Swestr ar representativ for
den underliggande marknaden

* Riksbankens ramverk for Swestr
* Tidig input till eventuella forandringar i metodologi

o Atgdrder som Riksbanken kan vidta for att frimja fortroende & forstaelse av Swestr

» Bestar av aktorer pa dagslanemarknaden, potentiella anvdandare av Swestr, relevanta
branschorganisationer och aktérer som tillhandahaller infrastruktur (i bred mening)



Nasta steg

8 sep 2022 Riksbanken startar forum for att fraimja 6kad anvandning av fullt ut
transaktionsbaserade referensrantor

Sep 2022 Bankforeningen startar ny arbetsgrupp for att ta fram rekommendation om:

* Metod for byte av referensranta fran Stibor T/N till Swestr
e OIS-marknad

* Byte av PAI (Price Alignment Interest) och diskonteringsfaktor

Hosten 2022 forumet och arbetsgruppen jobbar parallelit

0 * Arbetsgruppen stammer av och testar fragor med forumet

* Forumet ger input till arbetsgruppen
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Fri diskussion
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