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Metodologi

Arlig rapport om Swestr (Swedish krona
Short Term Rate)

Om rapporten

Sveriges riksbank borjade publicera noteringar for den transaktionsbase-
rade referensrantan Swestr den 2 september 2021. Referensrantan base-
ras pa transaktionsdata fran bankernas inldning éver natten, och samlas
in fran Riksbankens penningpolitiska motparter. | dagsldget utgors un-
derlaget av transaktioner fran nio banker.

Som administratér av Swestr ansvarar Riksbanken for att folja upp och
utvardera om, samt sdkerstélla att, Swestr efterlever losco-principerna
for finansiella referensvarden. Publiceringen av denna rapport ar ocksa
ett led i att sdkerstalla transparensen for hur Swestr tas fram. Denna rap-
port avser kalenderaret 2024.

Rapporten ar uppdelad i tre delar. Forsta delen behandlar om Swestr ar
tillforlitlig i forhallande till utvecklingen i Riksbankens styrranta och i for-
hallande till marknadsrantor. Transaktionsunderlaget och dess represen-
tativitet illustreras och kommenteras.

Andra delen belyser hur underliggande data for Swestr har utvecklats.
Detta t.ex. med hansyn till skillnader mellan vilka rantor olika sektorer
moter, och om det nuvarande transaktionsunderlaget fangar upp hela
den relevanta marknaden for dagslan utan sakerhet.

Tredje delen utvarderar de kriterier som ar uppsatta for att uppratthalla
en robust Swestr vid berakningstillfallet. Kriterierna ar trimningsnivaer
och robusthetskriterier.




Metodologi

Sammanfattning

Swestr och dess tillhorande regelverk beddms sammanfattningsvis vara
utformat sa att en rattvisande dagslaneranta for inlaning utan sakerheter
har kunnat publiceras. Transaktionsunderlaget som Swestr baseras pa
beddms vara representativt for denna typ av inlaning. Transaktionsun-
derlaget visar ocksa att rapportdrerna tar emot inlaning av kronor till en
ranta nara Riksbankens inldningsranta. De parametrar som ar uppsatta
for att uppratthalla en tillforlitlig Swestr, dvs trimningsnivaer och robust-
hetskriterier, beddms fortfarande vara adekvata.




1.1

Metodologi

Metodologi

Denna del av rapporten berdr i vilken grad metodologin som anvands for
att ta fram Swestr fungerar for att ta fram en referensranta som speglar
dagslanerantan. Om metoden fungerar innebér det att den referensranta
som produceras har foljt Riksbanken styrranta och inlaningsranta, samt
att den ar representativ i forhallande till marknadsrantorna. Det ar viktigt
att Swestr ar representativ, for att fortroendet som referensranta ska
uppratthallas.

Tillforlitligheten i Swestr beddms vara god och ha forutsattningar att
fortsatta att vara det. Volymerna i transaktionsunderlaget for Swestr lig-
ger stabila och har vaxt dver tid, vilket indikerar att marknadslikviditeten
fortsatter att vara god. Inlaningen sker framforallt fran den finansiella
sektorn i vid mening, vilket innebar att det foretradesvis ar stora trans-
aktioner som avgor Swestrs niva.

Tillforlitlighet i publicerade data

Under 2024 sankte Riksbanken styrrantan med 25 rantepunkter vid tre tillfallen, och
med 50 rantepunkter vid ett tillfdlle.! Swestr féljde i hog grad Riksbankens styrrinta
och lag i genomsnitt 10,6 punkter under styrrantan om man bortser fran arets sista
dag (Diagram 1). Det motsvarar en niva strax under Riksbankens inldningsranta. Inklu-
deras arets sista dag var den genomsnittliga avvikelsen mot styrréntan -13,4 punkter.
Pa 2024 ars sista bankdag noterades Swestr liksom tidigare en tydlig, tillfallig avvi-
kelse, pa grund av bankernas prissattningsbeteende denna dag. Denna avvikelse bru-
kar bendamnas arsskifteseffekten. Bakgrunden till nedgangen ar att de banker vars
transaktioner ligger till grund fér Swestr i manga fall véljer att erbjuda sina kunder be-
tydligt lagre placeringsrantor Over arsskiftet i syfte att kompensera sig for kostnader
for resolutionsavgift och bankskatt.

L Utover dessa forandringar av styrrantan tog Riksbankens direktion dven ett beslut den 18 december om
att sdnka styrrantan med 25 rantepunkter till 2,50 procent. Detta beslut blev dock inte effektivt forran den
8 januari 2025.
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Diagram 1. Swestr och Riksbankens styrranta, 2024
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Anm. Noteringen for Swestr den 30 december 2024 var -4,347 procent.
Kalla: Riksbanken

Genomslaget pa Swestr fran Riksbankens styrranteférandringar under perioden var
tydligt och skedde i princip fullt ut (se Tabell 1, sista kolumnen). Det fanns heller ingen
avsevard eller systematisk skillnad i genomslaget vid en jamforelse av rapportdrernas
olika grupper av motparter. Aven om icke-finansiella féretag éverlag métte ligre och
mer volatila inldningsrantor, var genomslaget fran styrranteforandringar stabilt dven

for denna grupp av motparter.

Tabell 1. Férindringar i styrrinta och Swestr, 2024, samt genomslag.?
Procent resp. rantepunkter

Styrranta Styrrante- Swestr Swestr- Genomslag
niva forandring niva forandring
2024-05-15 3,75 -0,25 3,639 -0,252 101%
2024-08-21 3,5 -0,25 3,397 -0,247 99%
2024-10-02 3,25 -0,25 3,159 -0,235 94%
2024-11-13 2,75 -0,5 2,689 -0,467 93%

Kalla: Riksbanken

Genomslaget i samband med styrrantesdankningarna i oktober och november var
emellertid mindre an normalt nar det galler den rdnta som motpartsgruppen banker
erhéll av rapportérerna vid dessa tva tillfillen.3

2 Pga sekretessregler anges inte genomslaget fran styrranteférandringar for enskilda motpartsgrupper.
3 Det bor dock noteras att en delforklaring till sémre genomslag fran styrranteférandringar for motparts-
gruppen banker beror pa felrapportering.
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De rantor som rapportérerna erbjod bankerna var generellt sett mer volatila under
den senare delen av 2024 och lag emellanat pa hogre nivaer jamfort med tidigare, vil-
ket dven paverkade den publicerade Swestr (Diagram 2). Liksom f6r 6vriga penning-
marknadsrantor kan den hogre volatiliteten noteras i samband med att den dagliga
likviditeten i banksystemet (dven kallat centralbanksreserver) krympte i och med en
periodvis hog efterfragan pa Riksbankscertifikat samtidigt som Riksbankens kvantita-
tiva atstramning fortgick.*

| en anpassningsprocess med stramare likviditetsforhallanden har darmed banker i ge-
nomsnitt fatt betala mer for att ta emot inlaning fran andra banker (Diagram 10).

Diagram 2. Likviditet i banksystemet och Swestr justerad for styrrantan
Procentenheter (VS) och Mdr SEK (HS)

0 . . . . . 400
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-0,06 250
-0,08 200

0,1 150
-0,12 100
-0,14 50
-0,16 0
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Under december moétte bade icke-finansiella foretag och banker lagre rantor, vilket
innebar att den nedre trimningsgransen och den publicerade Swestr foll till nagot
lagre nivaer. For aret som helhet har dock skillnaden mellan 6vre- och nedre trim-
ningsgrans i genomsnitt legat pa samma niva som 2023 (8 rantepunkter). Den publice-
rade Swestr lag sammanfattningsvis relativt stabil i intervallet 10-12 réntepunkter
lagre Riksbankens styrranta under 2024.

Sammantaget bedéms Swestr vara en stabil referensréinta med en hég grad av tillfér-
litlighet, ndr det gdller rintesdttningen for ett dagsldn utan sdkerheter.

4 Nar SEK-denominerade vardepapper pa Riksbankens balansrakning forfaller resp. saljs minskar den pen-
ningpolitiska skulden, dvs bankernas likviditetséverskott blir gradvis mindre.
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Transaktionsunderlag

De transaktionsvolymer som Swestr baseras pa fortsatte att 6ka, fran 58 till 62 miljar-
der kronor i genomsnitt per dag mellan 2023 och 2024. Samtidigt har antalet trans-
aktioner 6kat mer patagligt (Diagram 3). Det &r alltsa de beloppsmassigt mindre trans-
aktionerna som har fortsatt att 6ka. Framforallt beror det pa ett storre intresse fran
finansiella och icke-finansiella féretag att placera medel i bankerna, jamfért med in-
tresset for placeringar banker emellan. En delférklaring till fler mindre placeringar ar
att nya tekniska l6sningar i vissa fall gor likviditetshanteringen for finansiella och icke-
finansiella foretag mer automatisk.

Diagram 3. Transaktionsvolym samt antalet rapportorer (dagliga data)

Miljarder kronor resp. antal.
120 250

Volym (mdr SEK, VS)
100 —Antal transaktioner (HS) - 200
80
150
60
100
40
50
20
0 0
jan-24 apr-24 jul-24 okt-24

Kalla: Riksbanken

Transaktionsunderlagets sammantagna volym dominerades dock fortfarande av ett
farre antal transaktioner med stora belopp, féretradesvis mellan banker. Transakt-
ioner pa belopp mellan 1 000 och 7 500 miljoner vager tungt i berdkningarna av
Swestr. Transaktioner pa 100 miljoner eller mindre utgjorde samtidigt en forsvin-
nande liten andel av den totala transaktionsvolymen under en genomsnittlig dag (Dia-
gram 4) och far darfor ett mycket litet genomslag i den publicerade Swestr.
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Diagram 4. Transaktionsunderlaget férdelat pa transaktionsstorlek i intervaller
Miljoner kronor (2024)
4000 r
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500

Kélla: Riksbanken

Om man tittar pa antalet transaktioner ges dock en annan bild. Narmare 40 procent
av antalet transaktioner i underlaget lag i intervallet 10-50 miljoner kronor, (Diagram
5).

Diagram 5. Transaktionsunderlaget fordelat pa antalet transaktioner i resp. intervall
Antalet transaktioner. X-axel: intervall i miljoner kronor (2024)
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Kalla: Riksbanken
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Pa andra sidan spektrumet stod transaktioner pa 1 000 miljoner eller mer inte ens for
10 procent av antalet transaktioner under perioden. Men eftersom Swestr ar volym-
viktad bidrog de anda i hog grad till den niva som Swestr noterades pa.

Nar det géller vilken typ av motpartskategorier som rapportorerna tar emot inlaning
fran fanns det alltjamt en tydlig uppdelning rapportorer emellan. Marknaden for inla-
ning fran andra banker, finansiella foretag och icke-finansiella foretag ar alltsa fortfa-
rande segmenterad.

Avseende motpartskategorier kan det ocksa noteras att antalet transaktioner som
saknade motpartsklassificering (transaktioner utan sa kallad LEI-kod) fortsatte att 6ka
tydligt under aret (Diagram 6). Dessa transaktioner paverkade dock inte Swestrs niva
pa nagot namnvart satt, eftersom de under 2024 fortfarande inte utgjorde mer &n 1,0
procent av volymen i det totala transaktionsunderlaget.

Diagram 6. Antal transaktioner per manad som saknade definition med LEI-kod
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Anm. Pa grund av sekretesskal redovisas dessa data sammanslagna per manad.

Kalla: Riksbanken

Medan transaktioner utan LEI-kod foretradesvis ar sma, okade transaktioner som un-
dersteg 100 miljoner kronor 6verlag under 2024. Av det totala transaktionsunderlaget
utgjorde dessa mindre transaktioner knappt 5 procent av volymen, men stod samti-
digt for omkring hélften av antalet transaktioner under 2024 (se tabell 2). Fortfarande
var det de icke-finansiella foretagen som placerar mindre belopp i storst utstrackning,
medan rapportorerna i viss man dven tog emot fler mindre placeringar fran andra
banker under 2024. Den genomsnittliga transaktionen i transaktionsunderlaget var
under 2024 mindre for samtliga motpartsgrupper, jamfért med 2023.

10
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Tabell 2. Transaktioner med en volym som understiger 100 miljoner kronor, 2024
Procent respektive miljoner kronor 2024 samt 2023 inom parentes

Hela I=.|.nan5|ella Icke-finansiella
underlaget E2nkey UEEEEEED foretag
Riksgdlden
Andel av transaktionsvoly-
men som harror fran trans- 5% 3% 2% 13%
aktioner < 100 miljoner kro- (3 %) (2 %) (2 %) (5%)
nor
Andel av antalet transakt-
ioner som harror fran trans- 51% 29% 39% 76 %
aktioner < 100 miljoner kro- (38 %) (28 %) (42 %) (57%)
nor
Medelstorlek for enskilda 412 406 914 219
transaktioner (566) (522) (1055) (418)
Medianstorlek for enskilda 91 210 170 40
transaktioner (193) (295) (139) (62)

Kalla: Riksbanken

Sammantaget bedéms transaktionsunderlaget vara stabilt.

Representativitet

Transaktionerna som utgér Swestr domineras alltjamt av banker och finansiella fére-
tag inklusive Riksgalden, vilka liksom foregaende ar utgjorde 79 procent av transakt-
ionsunderlaget. Transaktioner med icke-finansiella féretag utgjorde ddrmed 21 pro-

cent av underlaget (Diagram 7).

Diagram 7. Transaktionsunderlagets volym fordelat pa typ av motpart (andel i
procent, 2024)

B Banker
M Finansiella foretag och Riksgalden

m Icke-finansiella foretag

11
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2.2

Underliggande data

Underliggande data

Den har delen av rapporten belyser hur representativt transaktionsun-
derlaget ar for dagslanemarknaden for inlaning utan sakerhet.

Dagsldanemarknaden ar den mest likvida delen av marknaden for inlaning
utan sakerhet. Banker och finansiella foretag placerar kronor till en ranta
som ligger stabil pa en niva ndra Riksbankens inldningsranta. Icke-finansi-
ella foretag placerar medel i kronor till en lagre ranta, men forhallandevis
nara de rantor som banker och finansiella foretag moter. Icke-finansiella
foretag har fortsatt att utgdra en dryg femtedel av transaktionsunderla-
get for Swestr.

Loptidsanalys

Nastan all inlaning utan sakerhet (97,0 procent) skedde pa dagslanemarknaden me-
dan en mycket liten del skedde pa marknaden fér inlaning fran i morgon till nésta
bankdag (T/N) eller upp till en vecka. Transaktionsunderlaget, som Swestr bygger pa,
hade vidare en mycket god tackning av dagslanemarknaden for lan utan sakerhet i
svenska kronor. Jamfors Swestrs transaktionsunderlag med data fran Finansmark-
nadsstatistiken® indikerar denna statistik att Swestr baserades pa dagslanetransakt-
ioner, som representerade ca 98-99 procent av den underliggande marknaden under
2024.

Sektorsanalys

Drygt 51 procent av rapportérernas inlaning utan sdkerhet dver natten skedde fran
andra banker under 2024, vilket &r nagot lagre an under 2023. Placeringar av andra
aktorer dn banker har alltsa fatt en nagot storre vikt jamfoért med tidigare.

Det har dock inte skett nagra trendmassiga forskjutningar mellan motpartgrupper i
transaktionsunderlaget for Swestr. Transaktionsvolymerna dkade fér samtliga mot-
partsgrupper. Darmed |ag t.ex. icke-finansiella foretags inlaning kvar omkring 20 pro-
cent av det sammantagna transaktionsunderlaget under varje kvartal, medan inlaning
fran andra banker Iag pa omkring 50 procent av transaktionsunderlaget samtliga kvar-
tal 2024 (Diagram 8).

5 SCB samlar in balansstatistik fran monetara finansinstitut (MFI) manads-, kvartals- och arsvis, pa uppdrag
av Riksbanken.

12



Underliggande data

Diagram 8. Andel av totalt transaktionsunderlag fran olika motpartskategorier
(procent av total inlaning). Genomsnitt per kvartal, 2024
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Kélla: Riksbanken

Kvartal 3 Kvartal 4

De totalt sett hogre omsattningsvolymerna i transaktionsunderlaget for Swestr inne-
bar att rapportérernas inlaning fran andra banker 6kade, trots att bankerna stod for
en relativt konstant andel av det totala transaktionsunderlaget. Rapportorernas inla-
ning fran banker 6kade i bade volym och raknat som antal transaktioner under aret

(Diagram 9).

Diagram 9. Inlaning fran motpartsgruppen banker, volym och antal transaktioner
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Kalla: Riksbanken

12 000

10 000

8 000

6 000

4000

2 000

13



Underliggande data

En 6kad inlaning fran banker skedde i takt med att aktiviteten pa interbankmarknaden
for 1an utan sakerhet 6kade under tredje och fjarde kvartalet, nar bankernas dagliga
likviditetsoverskott minskade. Ett mindre likviditetsoverskott i banksystemet och en
aktivare interbankmarknad marks ocksa i prissattningen, dar rapportérerna fick betala
en hogre rénta till banker under slutet av aret (Diagram 10). | synnerhet var det pen-
ningpolitiska motparter till Riksbanken som fick en hogre ranta nar rapportorerna |a-
nade in likviditet 6ver natten.

Diagram 10. Rdnteskillnad mot Riksbankens styrranta for olika motpartskategorier

Procentenheter. Rullande genomsnitt 60 bankdagar.
0,00 | ' ' '
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-0,10 + T
_F_’_.-'-‘_

==—-—-__¥ —
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Kalla: Riksbanken

Anm. Arskiftesnoteringar dr exkluderade i berakningarna.
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3.1

Parametrar for att berdkna Swestr

Parametrar for att berakna Swestr

| den har delen av rapporten utvdrderas kriterierna for hur Swestr berak-
nas. | det ingdr att utvdrdera trimningsnivan och robusthetskriterierna.
Om transaktionsunderlaget inte nar upp till robusthetskriterierna an-
vands en alternativ berdkningsmetod. De parametrar som satts upp for
att uppratthalla en robust Swestr beddms fortfarande vara adekvata,
samtidigt som utvecklingen pa dagsldanemarknaden har forstarkt forut-
sattningarna for att Swestr ska ha ett hogt fortroende.

Trimningsniva

Swestr faststélls som en volymviktad genomsnittsranta, efter det att transaktionsun-
derlaget har trimmats med 25 procent av totalvolymen. Trimningen innebar att man
utesluter 12,5 procent av de transaktioner som har hogst ranta, och 12,5 procent av
de transaktioner som har lagst ranta. Syftet med att trimma &r att fa ett mer homo-
gent och stabilt transaktionsunderlag, som inte paverkas av eventuella extremvarden.
Darfor exkluderas transaktioner med ovanligt héga eller ovanligt laga réntor, som dar-
med kanske inte dr bestdmda pa marknadsmassiga grunder. Utifran transaktionsun-
derlaget framgar det att data fortfarande har bias mot /Gga extremvarden, vilka
framst kan harledas till transaktioner med icke-finansiella foretag (Diagram 11).

Diagram 11. Skillnad mellan Swestr och styrranta, samt trimningsgranser

Procentenheter.
05 0,5
04 r
03 r 1 04
0,2
01 r 1 03
0
-0,1 0,2
-0,2
-0,3 1 0,1
-0,4
-0,5 "0
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Differens mellan évre- och nedre trimningsgrans
—Raénta vid nedre trimningsgrans, justerad for styrranta (VS)
—Rénta vid dvre trimningsgrans, justerad for styrranta (VS)
—Swestr justerad for styrranta

Kalla: Riksbanken
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Parametrar for att berdkna Swestr

Av det transaktionsunderlag som aterstar efter trimning har rapportorernas rantor lik-
som tidigare ar legat relativt stabilt pa en niva 10-12 punkter under Riksbankens styr-
ranta. | hogre grad an tidigare har dock avvikelser med hogre rantor (ndrmare styrran-
tan) noterats under 2024 (Diagram 12), vilket kan bero pa en anpassningsprocess i
marknadsforhallanden med mindre likviditet i banksystemet.

Under december motte bade icke-finansiella foretag och banker lagre rantor, vilket
innebar att den nedre trimningsgransen samt den publicerade Swestr foll till ndgot
lagre nivaer. For aret som helhet har dock skillnaden mellan 6vre- och nedre trim-
ningsgrans i genomsnitt legat pa samma niva som 2023 (8 rantepunkter).

Diagram 12. Swestrs avvikelse fran styrrdantan antal dagar under 2023 resp. 2024
Antal dagar.
250 r

m 2023 m 2024

200

150

100

50

Mindre an 10 rantepunkter 10-12 rantepunkter fran  Mer dn 12 réntepunkter
fran styrréntan styrrantan fran styrrantan

Kalla: Riksbanken

En trimningsnivd pd 25 procent anses fortfarande vara adekvat.

16



3.2

Parametrar for att berdkna Swestr

Robusthetskriterier

Riksbankens regelverk for Swestr omfattar kontinuitetsatgarder, som innebar att en
Swestr-notering kan publiceras dven om ett eller flera av de sa kallade robusthetskra-
ven for transaktionsunderlaget bryts. Robusthetskriterierna innebar under 2024 att
transaktionsunderlaget anses som robust sa lange som

1. minst tre banker rapporterar transaktioner

2. det sammanlagda transaktionsunderlaget fran samtliga banker uppgar till
minst 6 miljarder kronor for perioden 1 januari — 22 september och minst 2
miljarder kronor fér perioden 23 september — 31 december.®

3. en enskild rapportor star for hogst 75 procent av de inrapporterade transakt-
ionerna.

En alternativ berakningsmetod anvands vid brott mot ett eller flera kriterier och vid
tekniskt fel. Per definition brots inte robusthetskriterierna vid nagot tillfdlle under
2024. Den 16 augusti anvandes dock alternativ berdkningsmetod efter ett tekniskt fel
som innebar att rapportorer inte hade mojlighet att rapportera transaktioner.

Kravet pa antalet rapportorer

Antalet rapportorer |ag typiskt sett pa sex av nio mojliga under 2024 (genomsnitt:
5,7), och tangerade inte nagon dag robusthetskriteret om tre rapportorer. Vid 1 till-
falle rapporterade endast fyra banker transaktioner (Diagram 13).

Diagram 13. Robusthetskrav for Swestr. Antal rapportérer.

8 8
7 - . . 7
6 " S B S4B SABE 0D B & SIS BN DN S WA & 6
5 = * ** ¢ o *0 T W IO IR LEEME 4 B B D o« * B eEN e 5
4 - . 4
3 3
2 2
—Robusthetskrav, antalet rapportérer
1 F 1
+ Antal rapportérer

0 1 1 1 0
jan-24 mar-24 maj-24 jul-24 sep-24 nov-24

Kélla: Riksbanken

6 Riksbankens direktion tog den 27 maj 2024 beslut om forandringar i Riksbankens regelverk, som bland an-
nat innebar att gransen for acceptabel transaktionsvolym séanktes fran 6 till 2 miljarder kronor fran och med
den 23 september 2024.
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Parametrar for att berdkna Swestr

Kravet om koncentration pa enskild rapportor

Av de nio banker som rapporterade till Swestr svarar de fyra storsta alltjamt for drygt
99 procent av transaktionerna, vilket beddms vara tillfyllest. Koncentrationen av
transaktioner fran den rapportér som varje enskild dag stod for den storsta andelen
av transaktionsvolym fluktuerade strax under 40 procent under 2024, dvs. nagot lagre
an under 2023 och langt under toleransvardet pa 75 procent (Diagram 14). | samband
med det tekniska problemet som férhindrade rapportering den 16 augusti (vilket in-
nebar att den alternativa berdkningsmetoden anvandes) lag dock koncentrationen
dver 75 procent.’

Diagram 14. Robusthetskrav for Swestr. Koncentration pa motpart med hogst
transaktionsvolym samt krav pa koncentration (< 75 procent). Ar 2024.
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Storsta rapportors procentandel av transaktionsunderlaget

Anm. Detta diagram anges p.g.a. sekretesskal med staplar som representerar intervall fér koncent-
rationen.

Kalla: Riksbanken

Kravet om transaktionsvolym

Transaktionsvolymen en genomsnittlig dag lag pa 62 miljarder kronor. P3 arets sista
dag var transaktionsvolymen ca 25 miljarder kronor, vilket var arets lagsta notering
men fortfarande langt ifran robusthetskravet pa 2 miljarder (Diagram 15). Arets nast

7 For den 16 augusti 2024 berdknades Swestr med alternativ berdkningsmetod. En storning i Riksbankens IT-
miljo under morgonen orsakade att enbart en delméangd av transaktionsunderlaget hann komma in i tid
fore forsta berdkning. Detta medforde att robusthetskraven for Swestr inte uppfylldes. Enligt det regelverk
som géllde t.o.m. 22 september 2024 anvandes darfor den alternativa berakningsmetoden med moti-
veringen att robusthetskraven inte var uppfyllda, vilket dven initialt angavs som anledning vid publicering.
Vid manuell bedémning dndrades dock anledningen till “tekniskt fel”. Fran och med den 23 september an-
vands samma alternativa berdkningsmetod vid saval tekniskt fel som vid icke-uppfylinad av robusthetskra-
ven.
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Parametrar for att berdkna Swestr

minsta transaktionsvolym var vid ett annat tillfalle knappt 31 miljarder kronor. Antalet
transaktioner 6kade trendmadssigt under aret och var i medeltal 150 stycken per dag,
vilket ar ca 50 procent fler an under 2023.

Diagram 15. Robusthetskrav for Swestr, total transaktionsvolym (Mkr), samt antal
transaktioner.
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Kélla: Riksbanken

Det finns utifran historiska data ingen anledning att ifradgasatta nagot av de nuvarande
robusthetskraven. Data uppvisar ett robust transaktionsunderlag, som forbattrats un-
der 2024. Emellertid tog Riksbankens direktion den 27 maj 2024 beslut om férand-
ringar i Riksbankens regelverk, som bland annat innebar att gransen for acceptabel
transaktionsvolym sanktes fran 6 till 2 miljarder kronor fran och med den 23 septem-
ber 2024. Regelverket forandrades i syfte att 6ka forutsagbarheten i Swestr runt ars-
skiften och darigenom mojligheten att anvdanda Swestr som referensranta i finansiella
kontrakt.
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Ordlista

Ordlista

Dagslanerdnta: Den ranta som erhalls vid placering eller inlaning Gver natten.
Finansiellt féretag: Exempelvis forsakringsbolag, kapitalforvaltare och fondbolag.

Icke-finansiellt féretag: Foretag vars huvudsakliga verksamhet inte &r finansiell, ex-
empelvis foretag inom tillverkningsindustrin.

losco: International Organization of Securities Commissions, organisation fér med-
lemmar som reglerar och 6vervakar vardepappersmarknader. Organisationen har
bland annat publicerat ett ramverk med principer for hur s.k. finansiella riktmarken
ska tas fram och administreras (Principles for Financial Benchmarks, juli 2013). Detta
ramverk ar viktigt for hur Riksbanken administrerar Swestr.

LEI-kod: LEI star for Legal Entity Identifyer och ar en 20-siffrig alfanumerisk kod som
anvands for att unikt identifiera juridiska personer som handlar med vardepapper.

Motpart: Aktor som rapportoren tar emot inldning fran till viss rdnta och transaktions-
storlek. Motparten kan i detta fall utgéras av en annan bank, Riksgalden, ett finansiellt
foretag eller ett icke-finansiellt féretag.

Transaktionsunderlag: Summan av transaktioner mellan rapportdrer och motparter
som utgodr grunden for berakning av Swestr.

Rapportér: Bank som rapporterar ranta, transaktionsstorlek och motpart till Riksban-
kens TORA-system.

Referensréinta: Ranta som anvands for att prissatta andra finansiella instrument eller
som ranta i andra former av avtal.

Robusthetskriterium: Krav pa transaktionsunderlaget som &ar uppsatta for att Swestr
ska vara en stabil och representativ referensranta. De tre robusthetskriterierna ar to-
tal transaktionsvolym under en dag (minst 6 mdr), antal rapportérer (minst 3 stycken)
och en maximal niva for hur stor andel av transaktionsunderlaget en enskild rapportor
far sta for (koncentrationskravet, hogst 75 procent).

Trimningsniva: Riksbanken exkluderar transaktioner med de hogsta och lagsta ran-
torna. Exkluderingen avser 12,5 procent av transaktionsvolymen med de hogsta ran-
torna och 12, 5 procent av transaktionerna for de lagsta rantorna.
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