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Riksbankens undersokning av omsattningen pa
valuta- och rantemarknaden i Sverige

Omsaéttningen pa valutamarknaden i Sverige ar i stort sett oféréandrad jamfort med
2016. Under samma period har omsattningen pa ranterelaterade derivat minskat
patagligt. Det framgar av den undersdkning av omsattningen pa valuta- och
derivatmarknaden i Sverige som Riksbanken genomfdrde i april i ar pa initiativ av Bank
for International Settlements (BIS).

Riksbankens undersdkning ar en del av en storre undersdkning (Triennial Central Bank
Survey) koordinerad av Bank for International Settlements (BIS). Studien som omfattar
53 lander har genomforts vart tredje &r sedan 1986.12 Den senaste dgde rum 2016.
Undersékningen mater omsattningen av valutakontrakt pa avista- och
derivatmarknaden samt omsattningen av ranterelaterade derivatkontrakt.

For svensk del baseras undersokningen pa omsattningen hos de fyra stérsta svenska
aktorerna, det vill siga Swedbank, Nordea Bank, SEB och Svenska Handelsbanken.
Undersokningen galler dessa bankers totala valuta- och derivathandel i Sverige och inte
endast handeln i svenska kronor. Den totala omsattningen i den svenska kronmarknaden
redovisas i BIS preliminara rapport, se www.bis.org.

1 Sverige har deltagit i undersékningen sedan 1989
2F6r en preliminar sammanstallning av samtliga landers undersokningar, se www.bis.org
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Omesattningen av valutarelaterade instrument

Valutamarknaden definieras som avistahandel och handel i outright terminer, FX-
svappar, currency-svappar och valutaoptioner (se BlIS-rapporten for definitioner av
finansiella instrument). Staplarna i diagram 1 visar omséattningen pa valutamarknaden i
Sverige utryckt i svenska kronor.

Diagram 1. Omsattningen pa valutamarknaden i Sverige (avista, outright
terminer och FX-svappar, currency- svappar och optioner),
miljarder kronor i genomsnitt per dag (april 2019)

400 r

323 340 346

303
300 283

200

100

89 92 95 98 01 04 07 10 13 16 19

Da BIS redovisar sina data i US dollar redovisas forandringen i omsattningen pa
valutamarknaden i tabell 1 bade i svenska kronor och i US dollar. Den totala
omsattningen pa valutamarknaden i Sverige har, métt i svenska kronor, 6kat med
knappt 2 procent jamfért med undersékningen i april 2016. Matt i US dollar har
omsattningen daremot minskat med knappt 12 procent. Skillnaden mellan
forandringstalen i SEK och i USD beror pa att kronan har forsvagats med 13 procent mot
US dollarn mellan april 2016 och april 2019.

FX-svappar ar det i sdrklass mest omsatta instrumentet pa valutamarknaden i Sverige.
Omesattningen i FX-svappar har 6kat med knappt 9 procent, matt i svenska kronor,
jamfort med undersokningen 2016. Matt i US dollar har omsattningen dock minskat med
drygt 5 procent. Vi kan se en liknande utveckling for currency-svappar.

Avistaaffarer, som ar det andra mest omsatta instrumentet pa valutamarknaden, har
minskat med knappt 19 procent under samma period matt i svenska kronor. Matt i US
dollar ar minskningen 29 procent.

Omsattningen av outright-terminer och valutaoptioner visar en dnnu stérre minskning.
Matt i svenska kronor har outright-terminer minskat med drygt 34 procent och
valutaoptioner med knappt 25 procent sedan den foregaende undersdkningen.
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Tabell 1. Omsattningen pa valutamarknaden i Sverige, per
valutainstrument, dagligt genomsnitt (april 2019)

Mdr Mdr Forandring av Forandring av omsattningen,
SEK USD omsattningen, matt i SEK, matt i USD, jamfort med
jamfort med 2016 2016
Avista 43.8 4.7 -18.5% -29.1%
FX-svappar 283.7 30.4 8.9% -5.2%
Outright terminer 11.3 1.2 -34.3% -42.8%
Currency-svappar 1.5 0.2 0.6% -12.5%
Valutaoptioner 5.6 0.6 -24.6% -34.4%
Total 3459 37.1 1.6% -11.6%

Liksom i tidigare undersokningar ar svenska kronor mot euro och US dollar mot euro de
mest omsatta valutaparen pa avistamarknaden i Sverige. Euro mot US dollar har den
storsta andelen pa knappt 24 procent (se tabell 2). Det ar i stort sett samma andel som i
2016 ars studie. Daremot har andelen svenska kronor mot euron minskat med 7
procentenheter och utgér cirka 17 procent av omsattningen. Pa tredje plats hittar vi
norska kronor mot euro med en andel pa cirka 9 procent.

Pa FX-svappmarknaden ar svenska kronor mot US dollar fortsatt det mest omsatta
valutaparet med sin andel pa 32 procent vilket &r en nedgang pa knappt 6
procentenheter. Nummer tva pa denna marknad &r, som tidigare, euro mot US dollar
som har minskat med cirka 2 procentenheter till drygt 25 procent. Pa tredje plats har vi
svenska kronor mot euron med en andel pa knappt 11 procent vilket &r en minskning
med cirka 3 procentenheter. Tatt darefter finns US dollar mot brittiska pundet med en
andel pa drygt 10 procent. Den andelen har 6kat med nastan 6 procentenheter.

Tabell 2. De mest handlade valutaparen pa den svenska valutamarknaden,
dagligt genomsnitt (april 2019)

Avista FX- svappar
Mdr  Procent- Mdr Procent-
SEK andel SEK andel
USD/EUR 10.3 23.6% SEK/USD 90.8 32.0%
SEK/EUR 7.5 17.2% USD/EUR 71.9 25.3%
NOK/EUR 4.2 9.5% SEK/EUR 30.0 10.6%
SEK/USD 3.5 8.0% USD/GBP 29.1 10.3%
USD/GBP 2.9 6.7% CHF/USD 25.6 9.0%
CAD/USD 1.7 3.8% NOK/USD 6.9 2.4%
DKK/EUR 1.3 2.9% JPY/USD 5.1 1.8%
NOK/USD 1.2 2.8% CAD/USD 3.6 1.3%
74.5% 92.7%
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Omesattningen av rantederivat

Handeln i rantederivat (FRA, rdntesvappar och rdanteoptioner) i Sverige har minskat
avsevart sedan forra undersékningen. | april 2019 uppgick den dagliga genomsnittliga
omsattningen till 84 miljarder kronor (se diagram 2). Matt i svenska kronor har
omsattningen sjunkit med cirka 25 procent (se tabell 3). Om man daremot mater
omsattningen i US dollar har den minskat med 34 procent. Minskningen beror helt och
hallet pa en minskad omséttning i rantederivat knutna till andra valutor &n svenska
kronor.

Diagram 2. Total rantederivatomsattning pa den svenska marknaden,
miljarder kronor i genomsnitt per dag (april 2016)
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Undersokningen visar att omsattningen i FRA har halverats matt i Svenska kronor, matt i
US dollar ar minskningen 56 procent (se tabell 3). Ddrmed har FRA:s andel av
réantederivat minskat med hela 20 procentenheter till 42 procent. Den kraftiga
minskningen av omsattningen i FRA beror uteslutande pa att handeln i FRA i andra
valutor an svenska kronor har upphort. 1 2016 ars studie stod FRA i andra valutor an
svenska kronor for 31 procent av FRA omsattningen.

Omsattningen av rantesvappar ar daremot oférandrad matt i SEK men har minskat med
12 procentenheter matt i USD. Rantesvappar utgor 47 procent av den totala
rantederivatomsattningen vilket dr en 6kning pa 8 procentenheter jamfért med forra
studien.

Omsattningen av ranteoptioner har mer an tredubblats och utgér 11 procent av
rantederivatomsattningen jamfoért med 2 procent i 2016 ars studie.
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Tabell 3. Omsattningen i rdntederivat pa den svenska marknaden, per
instrument, dagligt genomsnitt (april 2019)
Mdr Mdr Procentuell Fordndring av Fordndring av

SEK usb andel omsattningen, matt i omsattningen, matt i
SEK, jamfort med 2016  USD, jamfort med 2016

FRA 35.1 3.8 2% -50% -56%
Rantesvappar 39.8 4.3 47% 1% -12%
Ranteoptioner 9.2 1.0 11% 253% 207%
Total 111.5 13.7 100% -24.5% -34.3%

| stort sett all omséattning pa rantederivatmarknaden i Sverige (FRA, rantesvappar och
ranteoptioner), 97 procent, sker i instrument knutna till rdntor i svenska kronor (se
tabell 4). 1 2016 ars studie utgjorde réantederivat i andra valutor &n svenska kronor drygt
40 procent av handeln, framst euro och US dollar. | arets studie utgor de andra
valutorna bara knappt 3 procent av handeln i rantederivat.

Tabell 4. Omséttningen i rantederivat (FRA, rantesvappar och
ranteoptioner) pa marknaden i Sverige férdelat per valuta, dagligt genomsnitt
(april 2019)

Valuta Miljarder  Miljarder Procent-
andel

SEK usb
SEK 82.1 8.8 97%
EUR 1.2 0.1 1%
Ovriga 0.8 0.1 1%
Total 84.2 9.0 100%

5[5]



	Riksbankens undersökning av omsättningen på valuta- och räntemarknaden i Sverige
	Omsättningen av valutarelaterade instrument
	Diagram 1. Omsättningen på valutamarknaden i Sverige (avista, outright terminer och FX-svappar, currency- svappar och optioner), miljarder kronor i genomsnitt per dag (april 2019)
	Tabell 1. Omsättningen på valutamarknaden i Sverige, per valutainstrument, dagligt genomsnitt (april 2019)
	Tabell 2. De mest handlade valutaparen på den svenska valutamarknaden, dagligt genomsnitt (april 2019)

	Omsättningen av räntederivat
	Diagram 2.  Total räntederivatomsättning på den svenska marknaden, miljarder kronor i genomsnitt per dag (april 2016)
	Tabell 3. Omsättningen i räntederivat på den svenska marknaden, per instrument, dagligt genomsnitt (april 2019)
	Tabell 4. Omsättningen i räntederivat (FRA, räntesvappar och ränteoptioner) på marknaden i Sverige fördelat per valuta, dagligt genomsnitt (april 2019)


