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1 Ingress

| kapitel D av Villkor for RIX och Penningpolitiska Instrument (Villkoren) finns villkor for
Riksbankens penningpolitiska instrument. Som framgar av Villkoren D.5. kan transaktioner i
penningpolitiskt syfte genomfdras pa annat satt an som framgar av Villkoren. | den
utstrackning det inte finns sarskilda regler for vissa penningpolitiska transaktioner ska vad
som anges i 2 nedan tillampas.

Vissa termer och férkortningar som anvands i dessa anvisningar och som anges med stor
begynnelsebokstav finns definierade i Bilaga 1.

2 Genomforande av Riksbankens marknadsoperationer
2.1  Anbudsférfaranden och bilaterala forfaranden

2.1.1  Allmant

(a)  Marknadsoperationer kan utforas genom anbudsférfaranden eller bilaterala
forfaranden. Anbudsforfaranden kommer att anvdandas om inte Riksbanken
beddomer att bilateralt forfarande ar mer lampligt.

(b)  Vid Finjusterande Transaktioner, transaktioner i form av Kop eller Forsaljningar,
Valutaswappar eller Valutatransaktioner kommer i normala fall bilaterala
forfaranden att anvandas i stallet for anbudsférfaranden.

(c) Riksbanken kan vélja mellan att begéra in anbud till fast ranta (volymanbud)
och anbud till rorlig ranta (ranteanbud).

(d)  Vid volymanbud anger Riksbanken rantan pa férhand och varje berérd
Penningpolitisk Motpart ska i sitt anbud erbjuda ett belopp till vilket den &r
beredd att genomfora den aktuella transaktionen.

(e)  Vid ranteanbud ska varje berérd Penningpolitisk Motpart i sitt anbud erbjuda
ett belopp och en ranta till vilket den ar beredd att genomféra den aktuella
transaktionen.

(f) Vid anbud pa Valutaswappar till fast kurs faststaller Riksbanken transaktionens
Swappunkter och varje berord Penningpolitisk Motpart ska i sitt anbud erbjuda
ett belopp i svenska kronor till vilket Motparten &r beredd att salja (och
aterkopa) eller képa (och sélja tillbaka) till den kurs som erbjudits i
anbudsforfarandet.

(g)  Vid anbud pa Valutaswappar till rérlig kurs ska varje berdrd Penningpolitisk
Motpart i sitt anbud erbjuda ett belopp i svenska kronor och ange till vilka
Swappunkter Motparten ar beredd att genomfora den aktuella transaktionen.

2.1.2  Annonsering av anbudsvillkoren

(a)  Riksbanken begéar in anbud genom att i forvag tillkannage villkoren for den
aktuella transaktionen via annonsering i en elektronisk databas, som &r allmant
tillganglig.

(b)  Annonsen enligt (a) ska i regel innehalla information om:
(i) datum for anbudsforfarandet,

(ii)  typ av Marknadsoperation (tillforsel eller indragning av likviditet och
transaktionsform),
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(iii)  transaktionens loptid,

(iv)  den rantesats, det pris eller de Swappunkter som ska galla for
transaktionen (anbud till fast ranta eller kurs),

(v) lagsta och hogsta accepterade rdntesats, pris eller Swappunkter (i
forekommande fall),

(vi)  metod vid tilldelning (i férekommande fall) (se D.3.1.4.4),
(vii) lagsta och hogsta accepterade anbudsvolym (i férkommande fall),

(viii) en transaktions startdatum och forfallodag (i férekommande fall) eller
ett instruments valutadagar och forfallodag (vid Emissioner),

(ix) de valutor som omfattas av en Valutaswapp och den valuta vars belopp
halls fast vid swappen,

(x) den avistakurs som anvands for berdkning av anbud vid Valutaswappar,
(xi)  tidpunkt da anbud senast ska ha kommit in eller tidschema fér anbud,

(xii)  nominellt belopp for certifikat (vid Emissioner),

2.1.3 Liamnande av anbud

(a)  En Penningpolitisk Motpart ska folja Riksbankens anvisningar for anbud
avseende den aktuella transaktionsformen.

(b)  Vid anbud till fast rdnta ska en Penningpolitisk Motpart ange till vilket belopp de
vill goéra den aktuella transaktionen. Vid anbud pa Valutaswappar till fast kurs
ska Motparten ange till vilket belopp den ar beredd att géra transaktionen med
Riksbanken i den valuta som halls fast.

(c)  Vid anbud till rérlig rdnta eller rérlig kurs far en Penningpolitisk Motpart lamna
anbud pa upp till tio olika réntor, priser eller Swappunkter. Motparten ska for
varje anbud ange till vilket belopp och till vilken ranta, vilket pris eller vid vilka
Swappunkter den ar villig att gbra den aktuella transaktionen. Vid Emissioner kan
Riksbanken bestimma att ett anbud ska komma till uttryck pa sa satt att
Motparten erbjuder ett pris i stallet for en rantesats.

(d)  En Penningpolitisk Motpart ska ha tillgang till sa mycket vardepapper eller valuta
som behdvs for att Motparten ska kunna infria sitt anbud. Om Motparten inte
kan fullgdra sin leverans- eller betalningsskyldighet ska Motparten betala ranta
pa den del av leverans- eller betalningsskyldigheten som inte fullgjorts enligt en
rantesats som motsvarar den vid varje tid gallande referensrantan enligt 9 §
rantelagen med tillagg av atta (8) procentenheter. Rantan ska utga for samma
period som var avsedd for den aktuella transaktionen.

(e) Ett anbud kan aterkallas eller andras innan den utsatta tidsfristen for inlamnade
av anbud 16pt ut, men inte darefter.

() Riksbanken avvisar anbud som:
(i) kommit efter den utsatta tidsfristen,

(ii)  overstiger hogsta tillatna anbudsvolym eller hogsta accepterade
rantesats, pris eller Swappunkter, eller

(iii)  understiger lagsta tillatna anbudsvolym eller lagsta accepterade
rantesats, pris eller Swappunkter.
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(g) Riksbanken far avvisa anbud som ar ofullstandiga eller inte 6verensstammer
med Riksbankens anvisningar.

2.1.4 Forfarande vid tilldelningar

2.1.4.1 Tilldelningar vid anbud till fast réinta

(a)  Vid tilldelningar till fast ranta summeras de Penningpolitiska Motparternas
anbud.

(b)  Om vid tilldelning enligt (a) summan av anbuden Overstiger det belopp som
totalt ska fordelas, ska Motparterna tillgodoses proportionerligt enligt kvoten
mellan det belopp som ska férdelas och summan av anbuden, varvid
tilldelningarna avrundas till narmaste miljontal kronor.

2.1.4.2 Tilldelningar vid anbud till rérlig réinta

(a)  Vid transaktioner dar banksystemet behover Idna (eller fa képeskilling i Repor)
till rorlig ranta ska tilldelningar ske pa féljande satt:

(i) Anbuden ska fortecknas i fallande ordningsféljd efter de rantesatser som
erbjudits.

(ii) Det anbud som har den hogsta rantesatsen ska accepteras forst. Darefter
accepteras anbudet med den néast hogsta rantesatsen och sa vidare tills
det belopp som behover lanas ar uttomt.

(iii)  Om anbuden vid den lagsta accepterade rantenivan sammanlagt skulle
Overstiga det belopp som aterstar att tillfora, ska det beloppet fordelas
proportionerligt mellan dessa anbud enligt kvoten mellan det belopp som
aterstar att tillféra och det som sammanlagt erbjudits till den lagsta
accepterade rantenivan .

(iv)  Tilldelningarna ska avrundas till ndrmaste miljontal kronor.

(b)  Vid transaktioner dar banksystemet behover placera till rorlig rénta ska
tilldelningar ske pa féljande satt:

(i) Anbuden ska fortecknas (a) i stigande ordningsfoljd efter de rantesatser
som erbjudits eller (b) i fallande ordningsféljd efter de priser som
erbjudits.

(ii) Det anbud som har den lagsta rantesatsen respektive hogsta priset ska
accepteras forst. Darefter accepteras anbudet med den nast lagsta
réantesatsen respektive det ndst hégsta priset och sa vidare tills det belopp
som banksystemet behdver placera ar uttomt.

(iii)  Omanbuden vid den hogsta accepterade rantenivan respektive det lagsta
priset i anbudsforfarandet sammanlagt o6verstiger det belopp som
aterstar att dra in, fordelas det beloppet proportionerligt mellan dessa
anbud enligt kvoten mellan det belopp som aterstar att dra in och det som
sammanlagt erbjudits till den hogsta accepterade rantenivan respektive
det lagsta priset.

(iv)  Tilldelningarna ska avrundas till ndrmaste miljontal kronor.

2.1.4.3 Tilldelningar vid Valutaswappar

(a)  Vid anbud pa Valutaswappar till fast kurs tillampas motsvarande ordning som
anges under Villkoren D.3.1.4.1.
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(b)  Vid anbud pa Valutaswappar till rérlig kurs sker tilldelning med utgangspunkt i
vilket anbud som &ar formanligast for Riksbanken med hansyn till den erbjudna
rantedifferensen mellan den utldndska valutan och svenska kronor.

2.1.4.4 Metod vid tilldelning

(a) Riksbanken kan vid anbud till rorlig ranta eller kurs tillampa
tilldelningsforfaranden med antingen en enhetlig rénta eller flera olika
rantesatser.

(b)  Vid ett forfarande med en enhetlig ranta ar rantan, priset eller Swappunkten for
alla accepterade anbud densamma som marginalrdntan, marginalpriset
respektive marginalswappunkten (d.v.s. vid vilken det totala beloppet att fordela
uttémts).

(c)  Vid ett forfarande med flera rantesatser sker tilldelning till den rénta, pris eller
Swappunkt som den Penningpolitiska Motparten erbjudit i sitt anbud.

2.1.5 Tillkdnnagivande av tilldelningar

Riksbanken tillkdnnager resultatet av anbud genom annonsering i en elektronisk databas, som
ar allmant tillgénglig. Annonsen ska i regel innehalla information om:

- datum for anbudsforfarandet,

- typ av Marknadsoperation,

- transaktionens l6ptid,

- berdrda valutor (vid Valutaswappar),

- det belopp som sammanlagt tilldelats,

- hur stor andel av de sammanlagda anbuden som tilldelats,
- avistakurs (vid Valutaswappar),

- den rantesats, det pris eller de Swappunkter som accepterats (vid anbud till
rorlig ranta, pris eller kurs),

- lagsta respektive hogsta erbjudna rdanta och vagd medelranta pa accepterade
anbud (vid tilldelningsférfaranden med flera rantesatser), samt

- en transaktions startdatum och forfallodag (i tillampliga fall) eller ett instruments
valutadagar och forfallodag (vid Emissioner).

2.2  Forfaranden vid bilaterala transaktioner

(a) Bilaterala forfaranden innebar att Riksbanken utfor en transaktion med en eller
flera Motparter utan nagot anbudsférfarande.

(b)  Vid bilaterala forfaranden kan antingen Motparterna kontaktas direkt av
Riksbanken eller transaktionerna goras 6ver bors eller genom ombud.

(c) Bilaterala transaktioner kommer i regel inte att tillkdnnages offentligt.

(d)  Bilaterala forfaranden i Finjusterande Transaktioner sker i huvudsak pa
Motpartens begaran under en av Riksbanken angiven tidsperiod.

(e)  EnPenningpolitisk Motpart ska ha tillgang till sa mycket vardepapper eller valuta
som behovs for att Motparten ska kunna genomfdra transaktionen. Om

Anvisningar Penningpolitiska Instrument 6[13]



2.3

23.1

2.3.2

233

234

Anvisningar Penningpolitiska Instrument

Motparten inte kan fullgbéra sin leverans- eller betalningsskyldighet ska
Motparten betala rédnta pa den del av leverans- eller betalningsskyldigheten som
inte fullgjorts enligt en rdntesats som motsvarar den vid varje tid géllande
referensréntan enligt 9 § rantelagen med tilldgg av atta (8) procentenheter.
Rantan ska utga for samma period som var avsedd for den aktuella
transaktionen.

Betalningsférfaranden

Kredit (Marknadsoperationer och Staende Faciliteter)

(a) | Villkoren B.5 finns bestammelser om kredit och kreditutrymme.

(b)  Utbetalning och reglering av Kredit i Marknadsoperationer goérs genom
kontoféringar pa Motpartens Avvecklingskonto i RIX-RTGS och Lanekonto
genom Riksbankens forsorg. Reglering av Kredit sker genom RIX- Betalning
adresserad till Riksbanken.

(c) | Villkoren C.3.5 finns bestammelser om paféljder for Institut som inte har
tilltrade till Kredit under de Staende Faciliteterna och som underlater att reglera
ett negativt saldo pa sitt Lanekonto vid dagens slut.

Repor
(a)  1Villkoren E.2 finns ytterligare villkor for Repor.

(b)  Motparten ska till Riksbanken pa blankett S B2 rapportera vilka
vardepapperstransaktioner som kommer att géras inom ramen for en tilldelad
repa.

(c) Forpliktelser att leverera vardepapper i Repor avvecklas enligt den ordning och
de regler som galler for berort vardepappersavvecklingssystem.

(d)  Forpliktelser att betala for vardepapper i Repor avvecklas enligt den ordning och
de regler som galler for berort vardepappersavvecklingssystem och for
Betalningar i RIX.

Valutaswappar
(a)  Det forsta ledet i en Valutaswapp (dvs. nar Riksbanken saljer respektive koper
svenska kronor) avvecklas den éverenskomna valutadagen

(a)  genom debitering och kreditering i svenska kronor pa berérda konton i
RIX, och

(b)  lokal utlandsk tid genom kreditering i den utlandska valutan pa
Riksbankens eller Motpartens konto i det aktuella landet.

(b)  Det andra ledet i en Valutaswapp (dvs. nar Riksbanken koper respektive saljer
tillbaka svenska kronor) avvecklas pa motsvarande satt som i (a) den
o6verenskomna valutadagen.

Emissioner
(a)  Riksbankens forpliktelse att leverera véardepapper vid Emission (av
Riksbankscertifikat) avvecklas enligt den ordning och de regler som galler for
berort vardepappersavvecklingssystem.
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(b)  Motparternas forpliktelse att betala for de emitterade vardepapperen avvecklas
enligt den ordning och de regler som géiller for berort
vardepappersavvecklingssystem och for éverforingar i RIX

2.3.5 Kop eller Forsaljningar

(a) Forpliktelser att leverera vardepapper vid Kop eller Férsaljningar avvecklas enligt
den ordning och de regler som galler for berort vardepappersavvecklingssystem.

(b)  Betalningsforpliktelser vid Kop eller Forsaljningar avvecklas enligt den ordning
och de regler som géller for berort vardepappersavvecklingssystem och for
overforingar i RIX.

2.3.6  Inlaning
(a) Inlaning betalas genom kreditering av Riksbankens Avvecklingskonto i RIX-RTGS
och debitering av Motpartens Avvecklingskonto i RIX-RTGS med det aktuella
beloppet.

(b)  Nar Inlaningen enligt (a) har forfallit till betalning krediteras det av Motpartens
LOM-konton som enligt Anvisningar RIX-RTGS anvdnds for denna typ av
overforingar och debiteras Riksbankens motsvarande konto med det aktuella
beloppet.

2.3.7 Valutatransaktioner (exklusive Valutaswappar)

(a)  Transaktionen avvecklas den 6verenskomna valutadagen

(i) genom debitering och kreditering i svenska kronor pa berorda konton i
RIX, och

(i)  lokal utlandsk tid genom kreditering i den utlandska valutan pa
Riksbankens eller Motpartens konto i det aktuella landet.
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Bilagor

Bilaga 1 — Begrepp och definitioner

Begrepp

Definition

Anmalt Avvecklingssystem

Ett avvecklingssystem som i enlighet med lag
(1999:1309) om avveckling av forpliktelser pa
finansmarknaden (”avvecklingslagen”) och
Europaparlamentets och Radets direktiv 98/26 EG av
den 19 maj 1998 om slutlig avveckling i system for
overforing av betalningar och vardepapper (”Settlement
Finality Directive”) anmalts till Europeiska vardepappers-
och marknadsmyndigheten.

Anslutningsavtal

De anslutningsavtal, huvudsakligen i form av bilaga H2
till Villkoren, som Institut tecknat med Riksbanken

Avvecklingskonto

RIX-deltagares konto i Riksbanken pa vilket
tillgodohavande bokfors.

Avvecklingstjanst

Tjanst som mojliggor slutlig avveckling av Betalningar
mellan Deltagare i Avvecklingstjansten och
Likviditetsoverforingar till och/eller fran Deltagare i
Avvecklingstjansten.

Betalning

En betalningsinstruktion.

Betalningsinstruktion

Meddelande som avsands till Riksbanken och som avser
betalningsprocessen, t.ex en begdran om betalning, ett
meddelande med prioritetsangivelse, en aterkallelse
eller undersokning av sddana meddelanden.

Deltagare

RIX-deltagare som ar certifierad i en Avvecklingstjanst.

Emission

Instrument anvant i penningpolitiskt syfte - emission av
Riksbankscertifikat.

Finjusterande Transaktion

Instrument som kan anvandas i penningpolitiskt syfte -
marknadstransaktion som sarskilt syftar till att
stabilisera dagslanerdntan och att utjamna svangningar i
det finansiella systemets lane- eller placeringsbehov i
Riksbanken 6ver natten.

Ett instrument som anvands i penningpolitiskt syfte - en

Inlaning n transaktion enligt Villkoren D.1.2.6 eller inlaning under
de Staende Faciliteterna enligt Villkoren D.2.

Institut Juridisk person som bedriver finansiell verksamhet.

Kontohavare RIX-deltagare som har konto i RIX.
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Kredit

Intradagskredit, och ett instrument som anvands i
penningpolitiskt syfte — en transaktion enligt Villkoren
D.1.2.2 eller kredit under de Staende Faciliteterna enligt
Villkoren D.2.

Kop eller Forsaljning

Ett instrument som anvands i penningpolitiskt syfte -
transaktioner avseende kop eller forsaljning av
vardepapper enligt Villkoren D.1.2.3.

Likviditetsoverforing

En 6verforing mellan konton i RIX, antingen mellan
Avvecklingskonton i RIX-RTGS och RIX-INST eller mellan
en RIX-RTGS-deltagares konton i RIX-RTGS.

Lanekonto

RIX-RTGS-deltagares konto i Riksbanken pa vilket kredit
bokfors.

Marknadsoperation

De transaktioner som Riksbanken anvander for att i
penningpolitiskt syfte genomféra transaktioner pa
marknaden och som anges i Villkoren D.1.2.

Motpart

| detta sammanhang samma som Penningpolitisk
Motpart.

Omedelbar Betalning

En Betalning som avvecklas omedelbart mellan, oftast,
tva olika finansiella institut.

Penningpolitisk Motpart

Institut med vilket Riksbanken har ett gallande
Anslutningsavtal avseende penningpolitisk motpart i
enlighet med Villkoren.

Instrument som anvands i penningpolitiskt syfte -

Repor transaktioner avseende forsaljning av vardepapper med
samtidigt aterkop enligt Villkoren D.1.2.1.
Riksbankens Anmalda Avvecklingssystem som

RIX tillhandahaller Avvecklingstjansterna RIX-RTGS och RIX-

INST dar avveckling sker 6ver konton i Riksbanken.

RIX-deltagare

Institut med vilket Riksbanken har ett gallande
Anslutningsavtal avseende RIX samt Riksbanken i sin roll
som avsandande och mottagande Kontohavare.

RIX-INST

RIX Avvecklingstjanst fér Omedelbara Betalningar.

RIX-RTGS

Riksbankens Avvecklingstjanst for stora Betalningar.

RIX-RTGS-deltagare

RIX-deltagare som éar certifierad for Avvecklingstjansten
RIX-RTGS.

Staende Facilitet

den utlanings- och inlaningsfacilitet som Riksbanken
tillhandahaller i penningpolitiskt syfte och som behoriga
institut pa eget initiativ far utnyttja enligt forutsattningar
och villkor som anges i Villkoren D.2.

Swapppunkt

Skillnaden mellan avistakursen och terminskursen i en
Valutaswapp.
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Valutaswapp

Transaktioner dar Riksbanken i penningpolitiskt syfte
koper eller saljer svenska kronor mot annan valuta och
samtidigt saljer respektive koper tillbaka svenska kronor

pa termin vid en faststélld dterképsdag enligt Villkoren
D.1.2.5.

Villkoren

Villkor for RIX och penningpolitiska instrument.
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Bilaga 2 — Forteckning 6ver blanketter

S_B2 Bekraftelse av repa
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