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Finansiell riskpolicy

Innehall och syfte

Den har policyn innehaller de principer som ar styrande for att hantera de finansiella
risker som uppstar i forvaltningen av Riksbankens finansiella tillgangar. Syftet med
policyn &r att faststalla riktlinjer for riskhanteringen inom tillgangsférvaltningen som
direktionen ska besluta om enligt 9 kap. 2 § lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank
(riksbankslagen). Ytterligare riktlinjer for tillgangsforvaltningen finns i Riksbankens
investeringspolicy for guld- och valutareserven.

Malgrupp

De medarbetare som har direkt eller indirekt koppling till forvaltningen av Riksbankens
finansiella tillgangar.
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1

1.1

1.2

Inledning

Av riksbankslagen framgar vilken verksamhet som Riksbanken far bedriva och vilka
befogenheter som Riksbanken har. Riksbankslagen innehaller bestammelser om
Riksbankens tillgangsforvaltning. Enligt 9 kap. 1 § riksbankslagen ska Riksbanken
forvalta sina tillgangar i syfte att kunna fullgoéra sina uppgifter och befogenheter, samt
generera tillracklig avkastning for att finansiera sin verksamhet. Tillgdngarna ska
forvaltas med 13g risk och med beaktande av Riksbankens stdllning som centralbank.
Vid forvaltningen ska sarskild vikt fastas vid hur en hallbar utveckling kan framjas utan
att det gér avkall pa kraven i féregaende meningar.

Riksbankens balansrdkning aterspeglar den verksamhet som Riksbanken bedriver. Den
del av balansrakningen som huvudsakligen ar forknippad med finansiellt risktagande
utgors av Riksbankens tillgdngar?.

Enligt 9kap. 2§ riksbankslagen ska direktionen besluta om riktlinjer for
tillgdngsforvaltningen. Dessa riktlinjer utformas inom de ramar som foljer av 9 kap. 1 §
riksbankslagen. Denna policy innehaller riktlinjer for riskhantering och kontroller i
samband med forvaltning av Riksbankens finansiella tillgangar.

Bakomliggande regelverk

Foljande lag och interna regel styr Riksbankens arbete med finansiella risker.
e lLagen (2022:1568) om Sveriges riksbank (riksbankslagen)

e Arbetsordningen for Sveriges riksbank

Definitioner

| denna policy anvands féljande definitioner.

e Risk: osdakerhet om framtida handelser och deras effekter pa Riksbankens
finansiella stallning, verksamhet eller anseende.

e Finansiella risker: kredit-, likviditets- och marknadsrisk.

e  Kreditrisk: risken for forlust pa grund av att en motpart eller emittent inte
fullgdér sina finansiella forpliktelser. Kreditrisken delas upp i emittent-,
motparts- och avvecklingsrisk.

e Likviditetsrisk: risken for att Riksbanken inte kan avyttra tillgangar i tid eller
endast till ett vasentligt reducerat pris. En tillgdngs likviditet
(omsattningsbarhet) har tva komponenter. Dels den tid som kravs for att
avyttra tillgangen (realiserbarhet), dels en foérséljningspaverkan pa
tillgdngens marknadspris (marknadslikviditet). H6g marknadslikviditet
betyder att en enskild forsaljning har liten paverkan pa marknadspriset. En
tillgdng med god omsattningsbarhet har bade kort realiserbarhet och hog
marknadslikviditet.

LTill balansrakningen hor ocksa Riksbankens skulder samt posterna eget kapital och riskavsattningar
Riksbanken far i skalig utstrackning gora finansiella avsattningar (riskavsattningar) i enlighet med Europeiska
centralbankens (ECB) riktlinjer, 8 kap. 11 § riksbankslagen.



e Marknadsrisk: risken for vardeminskning i finansiella instrument,
kassabehallning och guld till foéljd av foéréndringar i marknadspriser.
Marknadsrisken delas upp i valutarisk, ranterisk och guldprisrisk.

e Valutareserv: utlandsk valuta och tillgdngar i utlandsk valuta som
Riksbanken ska inneha enligt 10 kap. 1 § riksbankslagen.

e Guldreserv: tillgangar i guld som Riksbanken innehar for att kunna fullgora
sina uppgifter och befogenheter.

e Hantering av finansiella risker: att identifiera, mata, félja upp och
rapportera riskerna.

e Ekonomiskt kapital: de finansiella resurser som Riksbanken behover ha till
sitt forfogande for att absorbera finansiella forluster som kan uppsta med
en viss sannolikhet dver en given tidshorisont.

2 Roller och ansvar

° Direktionen beslutar om riktlinjer fér Riksbankens tillgdngsférvaltning? och
beslutar i 6vriga arenden avseende tillgangsforvaltningen som &r av principiell
karaktar eller stérre betydelse3.

° Avdelningscheferna ansvarar for att

e de finansiella risker som foljer av den egna avdelningens verksamhet
kontinuerligt identifieras, mats, f6ljs upp och rapporteras till direktionen,
Riksbankens ledningsgrupp samt riskchefen

e Overtradelser av limiter och interna regler skyndsamt rapporteras till den
som faststallt dem

o Riksbankens finansiella risker rapporteras till direktionen minst varje
tertial av verksamheten.

° Avdelningschefen for AFM ansvarar for att |6pande kontrollera och vardera
risker och avkastning. Avdelningschefen for AFM ansvarar vidare for att

e tillgdngarna i guld- och valutareserven forvaltas pa det sitt som
direktionen bestamt

e tillgangarna i valutareserven kan omvandlas till likvida medel nar det
behdvs, och i den utstrackning som vid varje tillfalle kravs for att fullgéra
Riksbankens uppgifter och ataganden

e uppratta regler om vilka sdkerheter Riksbanken ska godta vid
intradagsutlaning i RIX och i den penningpolitiska utlaningen.

° Riskchefen ansvarar for en oberoende kontroll och rapportering av
Riksbankens finansiella risker. | detta ingar att

e besluta om metoden for vardering av finansiella tillgangar

e besluta om metoden for berdkning, vardering och konsolidering, det vill
saga hur de olika riskerna sammanstalls, av de finansiella riskerna

29 kap. 2 § riksbankslagen.
37 kap. 8 § forsta stycket 4 riksbankslagen.



tertialvis rapportera sin bedémning av Riksbankens finansiella risker till
direktionen

besluta om rutin for rapportering av limitovertradelser

minst varje ar lamna forslag till revidering av den har policyn, informera
berérda enheter om direktionens beslut samt se till att besluten och
policyn, halls samlade och latt tillgangliga.

. Beslut om avsteg fran den har policyn ska fattas av direktionen.

3 Grundlaggande principer for
riskhantering i forvaltningen

3.1 Grundlaggande principerna for riskhantering i forvaltningen

Forvaltningen av Riksbankens finansiella tillgangar ska vara férenlig med
9 kap. 1 § riksbankslagen och bedrivas effektivt.

Forvaltningen av Riksbankens finansiella tillgangar far utforas av
Riksbanken sjalv, eller av nagon annan institution (extern forvaltare) under
forutsattning att denne godkanns i Riksbankens process for ansdknings-
forfarande och atar sig att folja de regelverk som galler for
tillgangsforvaltningen.

Transaktioner och afféarsrelationer ska dokumenteras pa det satt och i den
form som ar praxis pa respektive marknad. Ansvarsforhallandet mellan
parterna ska vara rimligt avvagt sett till Riksbankens stallning som
centralbank och dokumentationen ska beddémas fungera enligt svensk ratt.

3.2 Principer for den riskhantering som géller guld- och valutareserven

Guld- och valutareserven utgor en del av Riksbankens finansiella tillgangar
och dess sammansattning ska aterspegla Riksbankens uppgifter och
befogenheter. Forvaltningen av guld- och valutareserven ska utga fran de
principer som beskrivs i Riksbankens Investeringspolicy for guld- och
valutareserven som avdelningschefen fér AFM ansvarar for.

3.3  Principer for den riskhantering som géller vardepapper i svenska kronor

Riksbankens innehav av vardepapper i svenska kronor ska utgdras av
vardepapper som Riksbanken kdper och hanterar inom ramen for
direktionens policybeslut.

Direktionen beslutar (inom ramen for policybeslut) om maximalt tillatet
innehav, tilldtna transaktioner och riskhantering av portféljen.
Transaktioner i foretagsobligationer ar ocksa tillatna om de sker for att
hantera foretagshdndelser reglerade i obligationsvillkoren, sa kallade
Corporate actions och andra av obligationsvillkoren tvingande handelser.

Beslut om vasentliga forandringar av innehaven i Riksbankens
vardepappersportfolj i svenska kronor ska beredas av de avdelningar som
berdrs av de penningpolitiska besluten. | beredning ska hansyn tas till de
totala finansiella riskerna pa Riksbankens balansrdkning.



4 Riskhantering

e Syftet med att hantera Riksbankens finansiella risker ar att begrénsa
forluster som géller finansiella tillgangar sa att Riksbanken alltid kan utféra
sina uppgifter och befogenheter®. Baselkommitténs principer ska vara
vagledande for hur Riksbanken hanterar och begréansar finansiella risker.

e Samtliga finansiella risker ska kvantifieras med hjélp av de matt som &r
mest lampade for varje risktyp. Riskchefen ansvarar for att principerna for
dessa matt definieras i en Regel fér mdtning av marknadsrisk, en Regel for
mdtning av kreditrisk och en Regel fér mdétning av likviditetsrisk.

e Stresstester och scenarioanalyser ska anvandas for att identifiera omraden
med hog risk och koncentrationsrisker, samt fér att utvérdera
kombinerade effekter av finansiell stress.

e Limiter ska i tillampliga fall anvandas for att begrdnsa de finansiella
riskerna. Limiter och vem som beslutar om sadana ska framga av
Riksbankens Investeringspolicy for guld- och valutareserven. Riskchefen
ansvarar for metoderna for att berdkna limiter och begransningar som
definieras i Regel fér mdtning av marknadsrisk, Regel fér métning av
kreditrisk och Regel for métning av likviditetsrisk.

e  For beslut som paverkar Riksbankens finansiella tillgangar och bereds av
en avdelning ska konsekvenserna for balansrakningens avkastning och risk
utredas, och dessa konsekvenser ska utgdra en del av underlaget for
direktionens beslut. Detta galler nadr beslutet innebdr en viasentlig
forandring av balansrdkningen.

e For beslut som innebar en forandring i forvaltningen av Riksbankens
tillgangar och skulder ska ett ansokningsférfarande genomféras. En
forandring i forvaltningen kan exempelvis avse ett nytt tillgangsslag, en ny
valuta, en ny instrumenttyp, ett nytt land, en ny emittent, en ny motpart,
en ny extern forvaltare eller en kombination av dessa. Formerna for
ansokan beslutas av chefen fér AFM och ska framga i en Regel for
ansékningsférfarande.

5 Riksbankens risktolerans

5.1

Riksbanken ska i forsta hand anvanda sina tillgangar for att fullgéra sina
uppgifter och befogenheter och i andra hand for att finansiera sin verksamhet.
Tillgangarna ska forvaltas med lag risk och med beaktande av Riksbankens
stidllning  som centralbank och syftet med tillgdngsinnehavet.
Tillgangssammansattningen definierar Riksbankens finansiella risktolerans
som faststalls av direktionen genom beslut om féljande:

e Duration for Riksbankens tillgangar, alltsa
o hur kassaflode och 16ptid for Riksbankens olika tillgangar ar fordelade.
e Tillgangarnas valutafordelning och grad av valutaexponering.

e Tillgangarnas exponering mot kreditrisk, alltsa

49 kap. 1 § riksbankslagen.



5.2

5.3

o hur olika tillgangsslag, emittenter och motparter ar férdelade Gver
kreditbetyg.

Tillgangarnas exponering mot likviditetsrisk, alltsa

o hurlang tid det tar att férdandra eller avyttra tillgangar, och till vilken
kostnad detta sker.

Riksbankens direktion beslutar om en risktolerans som uttrycks som den totala
finansiella forlust, uttryckt i svenska kronor, som inte far dverskridas under ett
ar. Detta matt utgér dven den sammantagna risklimit som férvaltningen av
Riksbankens tillgangar inte far dverskrida.

Riksbankens totala finansiell risk ska delas upp i marknadsrisk, kreditrisk
och likviditetsrisk. Den sammansattning av tillgangar som direktionen
beslutar ska ha foljande 6vergripande limiter for Riksbankens finansiella
risk:

o Forluster for Riksbankens tillgdngar som beror pa marknadsrisk ska
begransas till 73,0 miljarder kronor.

o Forluster for Riksbankens tillgangar som beror pa kreditrisk ska
begransas till 4,7 miljarder kronor.

= Den totala kreditrisken omfattar emittentrisk, kreditrisk och
avvecklingsrisk och ska berdknas enligt Regel fér mdétning av
kreditrisk som riskchefen ansvarar for.

= Regel fér mdtning av kreditrisk ska innehalla regler som syftar
till att begrdnsa exponering mot kreditrisk som uppstar
mellan Riksbanken och dess motparter, samt i avveckling av
transaktioner. Sadana begransningar ska beraknas enligt
Regel fér mdtning av kreditrisk. Dessa ska foras upp i
forteckningar av godkdnda emittenter och motparter som
forvaltas av AFM. Awvikelser mot begransningarna ska
rapporteras till riskchefen.

o Likviditetsrisken ska begrdnsas sa att tillgangar som halls i ett
beredskapssyfte ska kunna omsattas snabbt. De narmare detaljerna
beslutas av direktionen genom tillgdngssammansattningen.

Chefen for AFM ska informera direktionen nar det foreligger risk for
limitbrott. Om nagon av de 6vergripande risklimiterna 6verskrids ska
chefen fér AFM omgaende informera direktionen.

Direktionen fattar minst ett beslut varje ar om sammansattningen guld- och
valutareserven och darigenom de risklimiter som ska galla for guld- och
valutareserven i processen for den strategiska allokeringen.

Direktionens beslut om sammansattningen av guld- och valutareserven
utgor exponeringslimiter i forvaltningen av guld- och valutareserven.
Dessa limiter ska anges enligt de egenskaper som beskrivs i punkt 5.1 och
dokumenteras i Riksbankens Investeringspolicy foér guld- och
valutareserven, eller bilaga dartill.

Beslut om strategisk allokering ska beredas enligt Riksbankens
Investeringspolicy for guld- och valutareserven. Avdelningen fér
marknader ansvarar for att ta fram ett underlag for beslut om strategisk



allokering. Underlaget ska bland annat utmynna i exponeringslimiter for
sammansattningen av guld- och valutareserven enligt punkt 5.1.

e  FOr att ta hansyn till den praktiska férvaltningen av valutareserven tillats
riskavvikelser mellan valutareserven och det riktmirke® som beslutats av
direktionen. Marknadsrisken for den faktiska valutareserven och
riktmarket ska matas enligt Regel fér mdtning av marknadsrisk och ska i
genomsnitt vara samma. Tillfalliga avvikelser som haller sig inom tre
standardavvikelser ar tillatna.

6 Efterlevnad

Berorda avdelningschefer ansvarar for att den har policyn genomfoérs och efterlevs
inom deras respektive avdelning. Riskavdelningen ansvarar for att félja upp
efterlevnaden och att rapportera denna till direktionen.

7 lkrafttradande

Denna policy trader i kraft den 2025-02-19.

5> Det vill saga strategisk allokering samt eventuella taktiskt mandat enligt underlag for strategiskt beslut.



