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Remissyttrande om Riksgaldskontorets forslag till riktlinjer for statsskuldens férvaltning  2018-10-12
2019-2022

Riksbanken har inga invandningar mot Riksgaldens forslag till riktlinjer for statskuldens
forvaltning 2019-2022 med undantag for forslaget att refinansiera lan i utlandsk valuta.

Riksgdlden har, pa Riksbankens uppdrag, tagit upp lan i utlandet for att forstarka
valutareserven. Forslaget till riktlinjer innebar att Riksgalden framdver avser finansiera detta,
i ungefar lika stora delar, genom lan i utlandet och genom egen kassa som omvandlas till
utlandsk valuta via valutaswappar.

Ett av syftena med Riksbankens valutareserv ar att vid behov kunna tillféra likviditet i
utlandsk valuta och varna stabiliteten i det svenska finansiella systemet. Att refinansiera
dessa lan genom valutaswappar kan innebéra storre risker an upplaning i utlandsk valuta.
Riksbanken har vid flera tillfdllen noterat att det kan finnas risker med
valutaswapmarknaden i kristider. Riskerna ar sarskilt stora om motparternai
valutaswapparna ar svenska banker, da det kan innebéara betydande utmaningar att
refinansiera valutareserven i ett lage nar stod kan behova ges just till dessa svenska banker.
En sadan ordning innebar ju att mojligheterna att anvanda valutareserven for att i kristider
kunna ge likviditetsstod i utlandsk valuta blir beroende av de svenska bankerna.

Mot den bakgrunden anser Riksbanken att det ar lampligare att Riksgdlden i forsta hand
refinansierar lanen till Riksbanken genom att emittera nya obligationer direkt i den aktuella
valutan. Om Riksgédlden anda valjer att refinansiera lanen med valutaswappar bor detta
endast ske med utlandska motparter.

| beslutet har deltagit: Kerstin af Jochnick (ordférande), Martin Flodén och Cecilia Skingsley.

Foredragande har varit Eric Frieberg.

Pa direktionens vagnar:

Kerstin af Jochnick

Katarina Gronvall
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