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COORDINATION FORUM FOR SWEDISH POST-TRADE HARMONISATION
Harmoniseringsplan for den svenska post trade-marknaden?
Sammanfattning

Sedan Giovannini-rapporterna publicerades 2001 och 2003 har stora insatser gjorts for att harmonisera
processerna for nationell och griansoverskridande vardepappersavveckling pa de europeiska
vardepappersmarknaderna. | och med att ECB:s plattform for vardepappersavveckling, TARGET2-Securities
(T2S), lanserades 2015 har vardepappersavvecklingen for deltagande marknader blivit dannu mer
harmoniserad och detta har banat vag for 6kad gransoverskridande vardepappersavveckling. Den svenska
marknaden beslutade i borjan av 2010 att inte ga vidare med alternativet med vardepappersavveckling i
svenska centralbankspengar pa T2S-plattformen, utan att hellre avvakta. | praktiken har detta bidragit till att
specifika svenska processer och standarder for post trade har bevarats, sa att den svenska post trade-
marknaden inte ar harmoniserad till europeiska standarder. For att den svenska marknaden ska vara fortsatt
attraktiv och effektiv finns darfor ett behov att utvardera och tappa till luckorna i de svenska post trade-
processerna i forhallande till europeiska standarder.

Om de svenska post trade-processerna harmoniseras till europeiska standarder bor det resulterai en struktur
som innebar att det blir mgjligt for den svenska marknaden att anvanda T2S som avvecklingsplattform, dven
om detta inte ar en nodvandig konsekvens av harmoniseringen. Om de svenska post trade-processerna
harmoniseras skulle deltagare i vardepapperscentraler i storre utstrackning kunna ansluta sig till den svenska
marknaden med standardmassiga bearbetningsforfaranden och system.

Denna rapport innehaller harmoniseringsplanen fér den svenska post trade-marknaden och har utarbetats
av Coordination Forum for Swedish Post-Trade Harmonisation. Detta forum bestar av aktérer pa den svenska
post trade-marknaden och leds av Riksbanken. Harmoniseringsplanen anger vilka dtgarder som behover
vidtas for att den svenska post trade-marknaden ska harmoniseras till europeiska standarder, vilka parter
som ansvarar for att vara drivande i harmoniseringsarbetet samt en Overgripande tidslinje for nar
harmoniseringsatgirderna ska ha genomforts. Rapporten innehdller dessutom ett forslag till
uppfoljningsstruktur for den fortsatta implementeringen av harmoniseringsatgarder. Harmoniseringsplanen
har tagits fram med forstdelsen att implementering kommer att ske stegvis, det vill siga att viss
implementering kommer att ske innan block 3. Darutéver finns det en gemensam forstaelse att nya element,
som inte tas hansyn till fér narvarande, troligen kommer att introduceras inom ramen for
harmoniseringsarbetet vilket kan andra tidpunkterna och arbetets process som beskrivet i
harmoniseringsplanen.

Denna rapport ar teknisk och riktar sig till branschaktérer. Beskrivningarna av harmoniseringsomraden,
europeiska standarder och efterféljande harmoniseringsatgarder halls pa hég niva och forklaras inte mer
ingdende.

Harmoniseringsplanen for de svenska post trade-processerna sammanfattas i nedanstaende tabell. Som en
foljd av battre forstaelse och insikt, férandrad information och nya element som introducerats sedan
harmoniseringsplanen ursprungligen togs fram, vilket far konsekvenser for analysarbetet saval som den
dvergripande tidslinjen, har tidslinjerna for block 2 och block 3 reviderats i mars 2023. Andringarna syftar till
att ge marknadsaktérerna tid for att genomfbéra analysarbetet respektive den efterfoljande
implementeringen av harmoniseringsaktiviteterna.

For implementeringsfasen, block 3, finns det tva alternativa block: ett for implementering av
harmoniseringsatgdrder om det beslutas att T2S ska anvdndas som avvecklingsplattform och ett for
implementering om det beslutas att T2S inte ska anvdndas som avvecklingsplattform. Innan man narmar sig
slutet pa de bada analysblocken 1 och 2 anser gruppen att det &r svart att tillrackligt sdkert bedéma vilken
tidslinje som behdvs for implementeringsfasen. Ytterligare férandringar i tidslinjen kan darfor komma att ske.
Det finns ocksa externa beroenden som kan paverka tidslinjen fér implementeringsblocket. En beslutspunkt

! Harmoniseringsplanen har uppdaterats per den 24 mars 2023. Den huvudsakliga férandringen ror tidslinjerna for de olika blocken i planen.
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ar uppskattad att ske under senare delen av block 2 (Q3 2023). Da kommer aktérerna att ha battre
forutsattningar att diskutera och besluta om tidslinjen for implementeringsfasen.

Harmoniseringsplan for svenska post trade-processer
Block nr Atgarder Part/parter med Tidsram/tidslinje
huvudansvar for att driva
implementeringen
Block 1 Analys av strukturen fér | Euroclear Sweden, i Q4 2020-Q4 2022
deltagare i samarbete med Svensk
vardepapperscentraler, | Vardepappersmarknad
kontostrukturen och (SSMA) och deltagare i
modellen for vardepapperscentralen.
emittentombud.
Block 2 Analys av harmonisering | Euroclear Sweden, i Q3 2022-Q4 2025
av bolagshandelser, inkl. | samarbete med Swedish
en kontobaserad Market Implementation
avvecklingsmodell, Group for Corporate
ytterligare analys av Actions (MIG), SSMA och
modellen for deltagare i
emissionsinstitut samt vardepapperscentralen.
ytterligare analys som
foljer av resultatet av
analysen i Block 1. |
detta block ingar en
beddmningspunkt om
standarder for
faktureringsprocesser.
Aktérernas beslutspunkt om tidslinje fér implementeringsfasen i block 3
(beslut under senare delen av block 2, planerat till Q4 2024)
Block 3 a—d? Implementeringsfas for | Euroclear Sweden, i Q4 2025-Q3 2030
Annan harmoniseringsatgarder | samarbete med Svensk (prelimindrt,
avvecklingsplattform | av relevans for den Vardepappersmarknad invéntar beslut)
anT2S valda (SSMA) och deltagare i
avvecklingsplattformen. | vardepapperscentralen.
Block 3 A-C Implementeringsfas for | Euroclear Sweden, i Q4 2025--Q3 2030
T2S som harmoniseringsatgarder | samarbete med Svensk (prelimindrt,
avvecklingsplattform | av relevans for T2S. Vardepappersmarknad invdntar beslut)
(SSMA) och deltagare i
vardepapperscentralen.

2 Ettdera av de bada block 3-sparen kommer att tillampas.
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Nedan féljer en schematisk oversikt 6ver blockens tidsplan och ordningsféljd.

: Pagéende eller planerade svenska post trade-
| aktiviteter I

Block 1-Analys av struktur for CSD-
deltagare och CSD-kontostruktur

inkl. kontobaserad avveckling och upphdrande av

Block 2- Analys av harmonisering for bolagshandelser,
AM/PM-uppdelning

Block 3 a-d — Genomftrandefas, Harmonisering utan att anvands T2S som teknisk
plattform for vérdepappersavveckling

| Block 3 A-C - Genomférandefas, Harmonisering med T2S som teknisk plattform fér
H vardepappersavveckling

2021 ' 2022 I 2023 I 2024 I 2025 2026 ! 2027 ' 2028 ! 2029 ! 2030

Decision point, post
analysis phase:
Timeframe for the
implementation phase

Andra aktiviteter dn de som anges i harmoniseringsplanen for svenska post trade-processer pagar, eller
kommer att paga, parallellt med planens atgarder.



