FINANSIELL STABILITET 2019:1

FORDJUPNING — Stresstester av bankers kapital

Stresstester av bankers kapital ar viktiga verktyg for att bedéma bankers motstandskraft mot finansiell och
ekonomisk oro. Olika myndigheter anvander olika metoder. Aven Riksbanken har sedan linge anvant olika
former av kapitalstresstester for att bedoma storbankernas motstandskraft, och har ocksa kontinuerligt
utvecklat sina metoder. Det finns dock manga satt att gora stresstester pa och alla har sina styrkor och
svagheter. Denna fordjupning redogor dversiktligt for Riksbankens nuvarande metod och jamfor den med
det stresstest som Europeiska bankmyndigheten (EBA) genomférde 2018. Givet samma scenario skiljer sig
resultaten fran de tva stresstesterna at, med betydligt storre negativa effekter i Riksbankens stresstest.
Resultaten illustrerar darmed tydligt att olika metodval och angreppssatt kan ge stora skillnader i resultat.
Det &r inte pa forhand givet vilken stresstestmetod som ger den basta beskrivningen av vad som skulle
handa i ett stressat scenario. Olika typer av stresstester kompletterar varandra och det ar darfor viktigt att

stresstesta banker med flera metoder.

Riksbanken genomfor stresstester av flera skal

Med hjalp av stresstester kan man uppskatta hur en banks
ekonomiska situation, och darmed bankens motstands-
kraft, paverkas i ett scenario med hog stress. Man kan till
exempel undersoka hur en banks kapitalrelationer
paverkas i perioder av finansiell och ekonomisk oro.

Riksbanken har sedan manga ar genomfort olika typer
av stresstester for att bedoma motstandskraften i enskilda
banker och i banksystemet som helhet och har ocksa
kontinuerligt utvecklat de metoder som anvands.
Eftersom Riksbanken har ett ansvar for att betalnings-
systemet ar sakert och effektivt fyller sddana tester en
viktig funktion. Bankerna ar viktiga deltagare i betalnings-
systemet och har ocksa en central roll i det finansiella
systemet genom att de tillhandahaller krediter, tar emot
inlaning, formedlar betalningar och hjalper kunder med
deras riskhantering. Stérningar i banksystemet kan
medfdra problem for dessa funktioner och i betalnings-
systemet. Samtidigt finns det sarbarheter i det svenska
banksystemet och problem i en bank kan snabbt sprida sig
till andra banker (se ”Sarbarheter och risker i det
finansiella systemet”). Sammantaget kan detta paverka
bade den finansiella stabiliteten och forutsattningarna for
penningpolitiken. Darfor analyserar Riksbanken
kontinuerligt utvecklingen i banksystemet for att upptacka
hot och sarbarheter i ett tidigt skede. Stresstesterna ar en
del av detta arbete.

I en finansiell kris kan Riksbanken ge likviditetsstod till
bankerna. En legal forutsattning ar dock att banken som
far likviditetsstod har tillrackligt med kapital for att kunna
betala tillbaka sina skulder, inte bara for stunden utan
ocksa efter en lingre period av finansiell stress. Aven i
detta sammanhang ar stresstester viktiga verktyg for att
beddéma en enskild banks motstandskraft.

Det finns olika typer av stresstester

Stresstester utgdr fran ett negativt scenario

| de flesta fall utgar ett stresstest fran ett scenario som
beskriver en kraftigt negativ, men inte osannolik,
utveckling for olika makroekonomiska och finansiella
variabler. Tanken ar att scenariot ska beskriva en djup
ekonomisk recession och/eller en finansiell kris.

Nar myndigheter genomfor stresstester antas
vanligtvis i det stressade scenariot att inga ekonomisk-
politiska atgarder vidtas och att bankerna inte gor nagra
forandringar i sina affarsmodeller. Pa sa satt testas
bankernas aktuella méjligheter att hantera ekonomiska
och finansiella problem utan stodatgarder fran det
offentliga.

Den typ av stresstest som Riksbanken genomfor
brukar kallas ett top down-stresstest, vilket innebar att
alla berakningar utfors av Riksbanken. Detta skiljer sig fran
sa kallade bottom up-stresstester i vilka bankerna sjalva
utfor berdkningarna under tillsynsmyndighetens 6versyn.
Ett exempel pa den senare typen av 6vning ar EBA:s
stresstest som genomfordes 2018.

Spridningseffekter kan fdngas i top down-stresstester

| ett top down-stresstest appliceras samma metod pa alla
banker, vilket gor det lattare att jamféra dem. Det kan
ocksa anvandas som jamforelse med bankernas egna
berakningar. | ett top down-stresstest ar det dessutom
mojligt att inkludera mekanismer som tar hansyn till
systemrisker som kan uppsta till f6ljd av bland annat
spridningseffekter mellan banker. Det &r svart att ta
hansyn till detta i bottom up-stresstester eftersom varje
bank utfor sina berdkningar utan att beakta resultaten for
de andra bankerna. En nackdel med top down-stresstester
ar att de vanligtvis baseras pa mindre detaljerade data an
bottom up-stresstester, vilket gor att vissa egenskaper hos
riskerna i kreditportféljen inte fangas lika bra.
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Bottom up-stresstester utgdr fran Ianeportféljer

Ett bottom up-stresstest kan utféras pa manga olika satt.
Internt arbetar bankerna med olika laneportfoljer,
exempelvis portféljen for bolan. De delar ocksa in lanen i
olika riskklasser. Denna indelning gors vanligtvis med
interna modeller. Darefter anvdander bankerna de interna
modellerna for att berakna vad som hander med de olika
laneportféljerna i det stressade scenariot. Dessutom kan
det tillkomma olika restriktioner for hur bankerna far
rakna, vilket ar fallet i EBA:s stresstest. Trots att stress-
testerna beskrivs som bottom up innebar det inte att alla
berakningar utgar fran varje enskilt Ian och alla detaljer i
lanekontrakten, utan snarare fran olika laneportfoljer. Ett
bottom up-stresstest ar saledes inte lika djupgaende som
den typ av foretagsbesiktning (due diligence) som normalt
sker infor exempelvis ett uppkop av ett foretag.

Marknadsbaserade matt dr bra komplement till
stresstester

Det kan finnas skal att komplettera de stresstester som
bankerna sjilva eller myndigheter genomfér med olika
marknadsbaserade matt. Dessa matt ger en indikation pa
marknadsaktorers fortroende for banken. Skalet till det ar
att marknadsinformation innehaller olika aktorers framat-
blickande bedémning av banken, exempelvis férviantade
kreditforluster. Da matten baseras pa marknads-
information gar det dessutom att frekvent uppdatera
denna typ av bedomning av bankens aterbetalnings-
formaga och motstandskraft. Marknadsvardet av aktierna
i jamforelse med det bokforda vardet pa det egna
kapitalet (price to book, P/B) och forvantad fallissemangs-
sannolikhet (Expected Default Frequency, EDF*°) &r
exempel pa sadana matt. Dessa tar hansyn till marknads-
aktorers forvantansbild om bland annat en banks framtida
intjaning och kreditforluster och kan saledes ge en
indikation pa en banks kapitalstyrka eller risk i verksam-
heten. Riksbanken analyserar dven den har typen av matt,
men det ingar inte i den har férdjupningen.

Riksbankens stresstest utgar fran modeller for bade
intdkter och kostnader

Riksbankens stresstest av kapital bestar av ett flertal
modeller som beskriver olika delar av bankernas
resultatrakningar och balansrakningar och hur dessa
paverkas under stress. Pa kostnadssidan anvands
modeller fér bankernas kreditforluster och for forluster
som uppstar pa grund av spridningseffekter. P3 intakts-
sidan anvands modeller for bankernas rante- och

49 EDF 4r ett marknadsbaserat matt som ratinginstitutet Moody’s anvander sig av.
Det berdknas som sannolikheten att marknadsvardet pa foretagets tillgangar
understiger storleken pa dess skulder.

50 Tva matt pa rantor inkluderas i modellen. Dels skillnaden mellan
statsobligationsrantan och rantan som foretag lanar till, dels den 5-ariga
statsobligationsrantan.

provisionsnetto. Sammantaget gér modellerna det maijligt
att berdkna bankernas kapitalrelationer i olika scenarier.
Nedan redogors kortfattat for modellerna for kredit-
forluster, intjaning och spridningseffekter.

De banker som inkluderas i stresstestet ar Handels-
banken, Nordea, SEB och Swedbank.

Kreditférlusterna dr en viktig variabel i stresstestet
Riksbankens metod for att skatta kreditforluster utgar fran
en modell dar nivan pa tidigare kreditforluster (kredit-
forluster som andel av utlaning till allmanheten) beror pa
utvecklingen av huspriser, arbetsléshet, ranta,>® foretags
och hushalls skulder som andel av BNP och andelen
utlaning till icke-finansiella foretag. | modellen spelar
framforallt huspriser en avgérande roll.

Storbankernas kreditforluster har historiskt sett varit
mycket sma i langa perioder, for att i krisperioder 6ka
kraftigt. Detta gor att det ar svart att skatta en modell for
kreditforluster som pa ett bra satt fangar sambandet
mellan nivan pa kreditforlusterna och férandringar i till
exempel BNP och huspriser i saval normala perioder som
krisperioder. Riksbankens metod for att skatta kredit-
forluster i stresstestet har darfor utvecklats for att ta
hansyn till att nivaerna under normala perioder &r nara
noll, men betydligt hdgre under krisperioder.

Den skattade kreditforlustnivan i Riksbankens modell
foljer val de tidigare faktiska kreditférlusterna under bade
normala perioder och perioder med kriser (se
diagram 26).>!

Intjéningen dr viktig som skydd mot kreditférluster

En banks intjaning ska bade tacka bankens vanliga
driftskostnader och kan fungera som en buffert om
kreditforluster uppstar. De tva storsta kallorna till
bankernas intjaning ar rantenettot och provisionsnettot,
vilka tillsammans star for 6ver 85 procent av den totala
intjaningen. | Riksbankens stresstest finns det separata
modeller for rantenetto och provisionsnetto. | modellerna
forklaras rante- och provisionsnettot av olika makro-
variabler och bankspecifika variabler. | modellen for
rantenettot antas ocksa att en banks finansierings-
kostnader okar i takt med att dess kapitalsituation
forsamras eftersom det ar troligt att investerare da
bedémer att det ar mer riskfyllt att Iana ut till banken.
Aven provisionsnettot antas paverkas negativt om en
banks kapitalsituation férsamras. Lagre tillgangspriser ar
en annan kalla till ett férsamrat provisionsnetto.

51 Se Buncic, D., Li, J., van Santen, P., Wallin, P. och Winstrand, J. (2019), Riksbankens
metod for stresstester av bankers kapital, Staff Memo. Sveriges riksbank for mer
detaljer om modellen for att berdkna kreditforluster.



Spridningseffekter kan férvdrra stressen

De stora bankerna i Sverige ar nara sammanlankade. De ar
exponerade mot liknande risker och finansierar sig ofta pa
samma marknader. Dessutom har de betydande ex-
poneringar gentemot varandra genom att de ager
varandras sakerstdllda obligationer. Detta innebar att
problem i en bank snabbt kan sprida sig till en annan bank,
vilket forstarker olika chocker som kan uppsta i det
finansiella systemet.>? | Riksbankens stresstest finns tva
mekanismer som tar hansyn till sddana spridningsrisker,
en som fangar att de direkta kopplingarna mellan de
svenska storbankerna i sig kan ge upphov till kredit-
forluster och en som fangar en generell stress i den
europeiska banksektorn.>3

Djup ekonomisk recession i scenariot

Ett scenario for ett stresstest bor spegla en kraftigt
negativ, men inte osannolik, utveckling for olika
makroekonomiska och finansiella variabler. For att
berdkna resultaten som presenteras i denna férdjupning
utgar Riksbanken fran scenariot i det stresstest som EBA
genomférde 2018.>*

Scenariot stracker sig dver tre ar. For Sverige innebar
det bland annat att real BNP sammantaget under
perioden faller med mer @n 10 procent och huspriserna
med cirka 50 procent (se tabell 2). Makroscenariot ar
saledes kraftigt negativt. Tillsammans med Riksbankens
metoder, som lagger stor vikt vid systemrisker och hus-
priser, medfor scenariot att det blir ett hart stresstest for
bankernas svenska verksamheter. Bankerna har aven
verksamheter i andra lander och for dessa anvands ocksa
antagandena i EBA:s scenario.

Bankernas kapitalrelationer sjunker i stresstestet

Stora kreditférluster

Nivan pa kreditforlusterna ar en av nyckelvariablerna i ett
stresstest. Med kombinationen av EBA:s scenario och
Riksbankens metoder blir kreditférlusterna for de fyra
storbankerna under ett ar som hogst cirka 4,5 procent av
utlaningen, vilket ar ungefar samma niva som under
90-talskrisen (se diagram 27). Detta kan jamféras med en
kreditforlustniva under 1 procent under den globala
finanskrisen. EBA:s scenario utgar dock fran en ekonomisk
utveckling som ar betydligt samre dan den som skedde
under den globala finanskrisen.>®

52 Se Sammanladnkningar i det finansiella systemet. Fordjupning i Finansiell stabilitet
2018:1. Sveriges riksbank.

53 For mer information om metoderna for att fanga spridningsriskerna se Buncic, D.,
Li, J., van Santen, P., Wallin, P. och Winstrand, J. (2019), Riksbankens metod for
stresstest av bankers kapital, Staff Memo. Sveriges riksbank.

54 For mer information om EBA:s makroekonomiska scenario, se Adverse macro-
financial scenario for the 2018 EU-wide banking sector stresstest, januari 2018.
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Tabell 2. Delar av det svenska makroscenariot i EBA:s stresstest

2018
Procent
Ari1 Ar2  Ar3

Real BNP -3,1 -6,0 -1,7
Huspriser -27,4 -280 -3,1
Priser pa kommersiella fastigheter -23,8 -18,7 -7,7
Inflation -1,4 -1,8 0,1
Arbetsléshet 7,9 10,9 12,5
Aktiepriser -26,4 3,1 6,6
Kort interbankréanta 0,3 0,8 1,2

Anm. BNP, huspriser, priser pa kommersiella fastigheter och aktiepriser anges som
arlig procentuell férandring. Inflation anges som arlig procentuell forandring i
prisindex, och arbetsléshet och den korta (3-manaders) interbankréantan anges i
procent.

Kalla: EBA

Diagram 26. Storbankernas kreditférluster
Procent av utlaning till allménheten
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Kallor: Bankernas resultatrapporter och Riksbanken

Diagram 27. Storbankernas kreditférluster i Riksbankens

stresstest
Procent av utlaning till allmanheten
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Kallor: Bankernas resultatrapporter och Riksbanken

European Systemic Risk Board (ESRB). Fér mer information om EBA:s scenario for
marknadsrisk, se EU-wide Stress Test Market Risk Scenario, januari 2018. ESRB.

55 Under bade 90-talskrisen och den globala finanskrisen vidtogs olika stodatgarder
for att mildra effekterna av kriserna. Detta gor att det ar svart att jamféra
kreditforlusterna som observerades under dessa perioder med kreditforlusterna i det
stressade scenariot.
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Majoriteten av kreditférlusterna som uppstar i det
stressade scenariot harror fran utlaning till icke-finansiella
foretag (cirka 75 procent av kreditférlusterna). Det finns
flera faktorer som kan forklara att just utlaningen till
foretag leder till sa kraftiga kreditforluster i scenariot.
Givet den makroekonomiska utvecklingen i scenariot och
att huspriserna faller kraftigt ar det troligt att hushallen
patagligt minskar sin konsumtion och att efterfragan pa
foretagens varor och tjanster darmed sjunker mycket.
Samtidigt faller priserna pa kommersiella fastigheter,
vilket paverkar fastighetsbolagen som ar stora lantagare
hos bankerna. Allt detta driver upp konkurserna i foretags-
sektorn och darmed dven bankernas kreditforluster pa
utlaning till foretag. Dartill utgor forluster som uppstar till
foljd av spridningsrisker drygt 12 procent av kredit-
forlusterna.

Intjéningen sjunker

| Riksbankens intjaningsmodeller sjunker bankernas
intjaning fran rante- och provisionsnettot med 30 procent
Over de tre aren i scenariot (se diagram 28). Den lagre
intjdningen innebar att det finns mindre utrymme for
bankerna att hantera de kreditforluster som uppstar.

En anledning till att intjaningen sjunker ar att
investerarna ser det som mer riskfyllt att Iana ut till
bankerna nér kapitalrelationerna sjunker. Detta resulterar
i att bankernas finansieringskostnader okar, eftersom
investerarna kraver kompensation for den hogre risken,
och att rantenettot sjunker. Utover detta leder lagre
tillgangspriser till att dven bankernas provisionsnetto
sjunker.

Bankernas kapitalsituation férsdmras kraftigt

Diagram 29 och diagram 30 visar hur bankernas
kapitalsituation, matt med tva olika matt, utvecklas i
scenariot, samt hur olika delar i stresstestet bidrar till
utvecklingen. Diagram 29 visar bankernas samlade
karnprimarkapitalrelation, det vill sdga deras riskvagda
kapitalrelation méatt som karnprimarkapital i férhallanden
till riskvagda tillgangar (se ekvation 1).

Ekvation 1.
Karnprimarkapital

Karnprimérkapitalrelation =
arnprimarxapitalretation Rlskvagda tlllgz?mgar

Diagram 30 visar bruttosoliditet matt som primarkapital i
forhallande till totalt exponeringsbelopp (se ekvation 2).
Med totalt exponeringsbelopp avses, nagot forenklat,
totala tillgangar.

56 Det innebar att T1 = CET1 + AT1.

Ekvation 2.
Primarkapital

Bruttosoliditet = :
Totalt exponeringsbelopp

Som framgar i diagrammen &r bankernas samlade
karnprimarkapitalrelation 16,3 procent i borjan av
scenariot och bruttosoliditeten 4,9 procent. Pa grund av
den kraftigt negativa utvecklingen i scenariot forsamras
bankernas intjaning, men den ar fortfarande positiv och
bidrar saledes positivt till bankernas kapitalrelationer.

Samtidigt gor bankerna stora kreditforluster, vilket
paverkar kapitalrelationerna negativt. | det stressade
scenariot blir kreditforlusterna sa stora att bankernas
intjaning fran rante- och provisionsnettot inte racker till
for att tacka forlusterna. Detta leder till att bankernas
rorelseresultat blir negativa under hela scenariot. De
forsamrade ekonomiska forutsattningarna som beskrivs i
scenariot medfor att delar av bankernas utlaning bedoms
vara mer riskfylld, vilket far till foljd att riskvikterna for
denna utlaning okar (sa kallad riskmigration). Allt annat
lika innebar detta att de riskvagda tillgangarna 6kar och
att karnprimarkapitalrelationen darmed minskar.
Eftersom bruttosoliditet inte beraknas med hjalp av
riskvagda tillgangar paverkas mattet inte av att risken i en
banks utlaning okar.

En banks priméarkapital (T1) bestar av karnprimar-
kapital (CET1) plus ”évrigt priméarkapital” (AT1).>® Den del
som kallas Ovrigt primarkapital bestar av skuldinstrument
med lang I6ptid och utgor vanligtvis endast en liten del av
bankens primarkapital. Nar kapitalet sjunker under en viss
niva konverteras de skuldinstrument som utgor det 6vriga
priméarkapitalet till kirnpriméarkapital.>” Konverteringen far
darmed en positiv effekt pa bankernas karnprimarkapital,
vilket 6kar karnprimarkapitalrelationen.

Diagram 28. Storbankernas intjaning i Riksbankens stresstest
Miljarder kronor

140

120 N\
% \
100
/ B

80
13
60 / \\
//\//_\’/ N ~
40 b
20
0
04 07 10 13 16 19
—— Rdntenetto —— Provisionsnetto

— — Réntenetto i = = Provisionsnetto i

Riksbankens stresstest Riksbankens stresstest

Kallor: Bankernas resultatrapporter och Riksbanken

57 Villkoren for skuldinstrumenten &r utformade sa att de konverteras till eget kapital
om karnpriméarkapitalrelationen sjunker under en viss niva.



Diagram 29. Forandring av storbankernas
karnprimarkapitalrelationer i Riksbankens stresstest
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Anm. Kreditforlusterna paverkar kdrnprimarkapitalrelationen bade
genom lagre karnprimarkapital och att riskvdgda tillgdngar minskar.

Kallor: Bankernas resultatrapporter och Riksbanken

Diagram 30. Férandring av storbankernas bruttosoliditet i
Riksbankens stresstest
Procentenheter
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Anm. Kreditforlusterna paverkar bruttosoliditeten bade genom lagre
primdrkapital och genom att totala tillgangar minskar.

Kallor: Bankernas resultatrapporter och Riksbanken

Den sammantagna effekten pa bankernas
kapitalsituation i det stressade scenariot ar att
karnprimarkapitalrelationen faller fran 16,3 procent till
2,5 procent och bruttosoliditeten fran 4,9 procent till 0,6
procent.

58 | EBA:s stresstest presenteras resultaten i euro, och har har en véxelkurs pa 10,3
kronor per euro anvants for att rakna om beloppet i svenska kronor.
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Stora skillnader i resultat

Eftersom Riksbankens och EBA:s stresstester baseras pa
samma makroscenario ar det intressant att jamfora
utfallen i de tva 6vningarna.

Med Riksbankens metod blir kreditforlustnivan i det
stressade scenariot som mest cirka 4,5 procent, vilket kan
jamforas med knappt 1 procent i EBA:s stresstest. Totalt
over de tre aren blir bankernas kreditforluster med
Riksbankens metod 771 miljarder kronor och med
bankernas metoder i EBA:s stresstest 155 miljarder kronor
(se tabell 3).58

Riksbankens metod for att skatta kreditforluster ar
kanslig for vilka variabler man inkluderar. Darfor har
Riksbanken gjort alternativa berdkningar. Resultaten fran
dessa visar att kreditforlusterna kan bli saval hogre som
lagre beroende pa vilka variabler som ingar. De
kreditforluster som uppkommer fran olika modell-
specifikationer varierar fran att vara i samma storleks-
ordning som kreditforlusterna for de svenska bankerna i
EBA:s stresstest till att vara strax 6ver 1000 miljarder
kronor. Modeller som specificerats med huspriser och
korta rantor, men utan variabler som indikerar skuld-
sattningen i ekonomin, visar kreditforluster i den undre
delen av intervallet. Modeller som har specificerats s3 att
skuldsattningen ingar, eller sa att huspriserna getts storre
betydelse, visar kreditforluster i den 6vre delen av inter-
vallet. Den valda kreditférlustmodellen kan férklara
historiska kreditforluster val, samtidigt som den ger en bra
balans mellan antalet variabler och komplexitet. Dartill tar
den hansyn till risker som ar vasentliga for svensk
finansiell stabilitet. Exempelvis faster metoden stor vikt
vid huspriser och skuldsattning, vilka historiskt har spelat
en viktig roll i kriser.

Nér det galler rante- och provisionsnettot ar skillnaden
inte fullt lika stor mellan Riksbankens och EBA:s stress-
tester. Med Riksbankens metod sjunker rante- och
provisionsnettot med totalt 30 procent 6ver de tre aren i
scenariot, vilket kan jamféras med cirka 15 procent i EBA:s
stresstest. Totalt Over de tre aren i scenariot ar bankernas
intjaning fran rante- och provisionsnettot cirka
450 miljarder kronor med Riksbankens metod och i EBA:s
stresstest ar motsvarande siffra cirka 500 miljarder kronor.

Datumen da stresstesten startar ar olika i Riksbankens
och EBA:s stresstester, och darmed skiljer sig startvardena
i bankernas kapitalrelationer at. Bada stresstesterna loper
dock under lika lang tid, tre ar, vilket gor att forandringar i
kapitalrelationer kan stallas mot varandra trots olika
startvarden. Bankernas rorelseresultat blir kraftigt
negativa i scenariot med Riksbankens metoder, vilket
resulterar i att karnprimarkapitalrelationen sjunker med
nastan 14 procentenheter och bruttosoliditeten med
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drygt 4 procentenheter (se diagram 29 och 30). | EBA:s
stresstest blir den sammantagna effekten pa bankernas
karnprimarkapitalrelationer jamforelsevis liten, samtidigt
som bruttosoliditeten 6kar nagot.

Olika metoder paverkar resultaten
Aven om scenariot i Riksbankens och EBA:s stresstester &r
detsamma ar det svart att gora direkta jamforelser av
resultaten eftersom det finns forhallandevis stora
skillnader i metoderna som anvands (se tabell 4).

| Riksbankens stresstest utfors alla berakningar av
Riksbanken och med hjdlp av i huvudsak publika data. |
EBA:s stresstest utfor bankerna alla berdakningar med hjalp
av sina interna modeller och till stor del icke-publika data.
Detta innebar att bade modeller och data ar olika i
Riksbankens och EBA:s stresstester.

Tabell 3. Riksbankens och EBA:s stresstester
Riksbanken EBA

Totala kreditforluster (mdr SEK) 771 155
Total intjdaning (mdr SEK) 452 501
Karnprimarkapitalrelation,

startvarde (%) 16,3 20,7
Karnprimarkapitalrelation, sista

perioden i scenariot (%) 2,5 17,9
Bruttosoliditet, startvarde (%) 4,9 5,0
Bruttosoliditet, sista perioden i

scenariot (%) 0,6 5,2

Anm. Flimplementerade en ny metod for tillampningen av riskviktsgolvet for svenska
bolan vid arsskiftet 2018 vilket medfort att riskvagda tillgangar okat for bankerna.
Detta har inneburit att startvardet i karnprimarkapitalrelationen (CET1 ratio) for
Riksbankens stresstest ar lagre an i EBA:s stresstest.

Kallor: Bankernas resultatrapporter, EBA och Riksbanken

Tabell 4. Overgripande jamforelse mellan Riksbankens och EBA:s
stresstester
Riksbanken EBA
Generelit

[ o . Top-down
tillvagagangssatt

Bottom-up

Dynamisk, men

utan Statisk
kredittillvaxt

Till storsta delen Till stor del interna
publika data data

Stor effekt pa
kreditforluster

Statisk eller dynamisk
balansrakning

Data

Effekt av att inkludera
90-talskrisen
Betydelsen av
spridningseffekter

Varierar

Stor Forhallandevis liten

Interna modeller for
Empiriska konkurssannolikhet
tidsseriemodeller  och forlust givet
konkurs *
Interna modeller
baserade pa
omprissattning av
tillgdngar och
marknadsrisk

Modell for
kreditforluster

Modeller for rante- och
provisionsnetto

Empiriska
tidsseriemodeller

*Benamns vanligen Probability of default (PD) och Loss given default (LGD).

59| de fall bankerna saknar historiska forlustdata fran 90-talet for sina nuvarande
exponeringar kompletteras modellerna med expertbedémningar.

Riksbankens data éver bankernas kreditforluster stracker
sig tillbaka till slutet av 80-talet och inkluderar saledes
bankkrisen i borjan av 90-talet. 90-talet var en period da
bankerna gjorde betydande kreditforluster och svensk
ekonomi hade stora och langvariga problem. Det
finansiella systemet ser dock annorlunda ut idag, med
rorlig véxelkurs och en annan malvariabel for penning-
politiken. Riksbankens metod for att skatta kreditforluster
fungerar val for att forklara historiska kreditforluster, men
tar inte fullt ut hansyn till att bankernas riskhantering har
forandrats. Modellen tar dock hansyn till att andelen
utlaning till icke-finansiella foretag har minskat sedan 90-
talet. | Riksbankens kreditférlustmodell innebar detta att
for ett scenario som ar identiskt med 90-talskrisen blir de
skattade forlusterna idag nagot lagre an de som
observerades under 90-talskrisen.

| bankernas interna modeller anvands ofta historiska
data som ar justerade sa att de ska vara representativa for
hur bankerna ser ut idag, exempelvis sa att de tar storre
hansyn till att bankernas riskhantering har foérandrats.>°
Detta innebdr, liksom i Riksbankens stresstester, att om
aven bankerna skulle anvanda ett scenario som ar
identiskt med 90-talskrisen kommer den skattade
kreditforlustnivan att bli lagre an den som da
observerades.

Om Riksbankens metod skulle anvdndas pa data som
exkluderar 90-talskrisen skulle kreditférlusterna i
scenariot bli vasentligt lagre an vad de blir nar man
inkluderar
90-talskrisen.

Riksbankens stresstest ar dartill utformat for att fanga
risker i banksystemet i stort. Detta innebar att det som
hander i en bank kan paverka vad som hander med en
annan bank. Denna koppling fangas inte upp pa samma
satt i EBA:s stresstest. Sammantaget resulterar detta i att
det blir stora skillnader mellan de kreditforlustnivaer som
Riksbanken skattar och de som bankerna skattar.

Olika stresstester kompletterar varandra

Bankers férmaga att hantera en ekonomisk kris kan
utvarderas pa flera olika satt. | den har férdjupningen
beskrivs hur Riksbankens stresstest for kapital kan
anvandas som en metod for att mata bankers férmaga att
hantera en kraftigt negativ ekonomisk och finansiell
utveckling.

Resultaten i stresstestet visar att effekterna kan bli
betydande for de fyra stora bankerna i Sverige om det
scenario som testet bygger pa skulle materialiseras. Det
ska dock papekas att scenariot beskriver en mycket
negativ makroekonomisk utveckling, och att stresstestet
inte tar hansyn till att bade bankerna sjalva och myndig-



heter i ett tidigt skede skulle kunna vidta atgarder i syfte
att 6ka motstandskraften. | en situation som den som
beskrivs skulle bankerna till exempel kunna forséka gora
nyemissioner for att 6ka kapitalet. Dartill har bankerna
nedskrivningsbara skulder som skulle kunna konverteras
till eget kapital.®®

Resultatet i Riksbankens 6vning visar att val av metod
kan fa stora effekter pa resultaten i ett stresstest. Riks-
bankens metod inkluderar saval bankspecifika risker som
systemrisker och inkluderar dartill data fran krisen pa 90-
talet. Det kommer darfor i de flesta fall ge ett mer
negativt utfall an i ett stresstest med EBA:s metoder.
Riksbankens alternativa skattningar for kreditférluster
visar dartill pa en stor spridning. Det &r svart att pa
forhand veta vilken stresstestmetod som ger den basta

beskrivningen men EBA:s och Riksbankens stresstester kan

anvandas som tva utgangspunkter. Det ar viktigt att
stresstesta banker med flera metoder och Riksbankens
metod kan ses som ett komplement till EBA:s metod.

60| Riksbankens stresstest konverteras 6vrigt primarkapital till eget kapital. Darutéver

kan myndigheter enligt krishanteringsramverket (BRRD) som ett led i resolutionen
Ita andra delar av bankers skulder bara forlusterna genom att anvanda det sa
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kallade skuldnedskrivningsverktyget. Det innebdr att vissa av bankens langivare far
sina fordringar nedskrivna eller omvandlade till aktier i banken.
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