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Sedan i varas har marknadens aktorer fatt en allt mer optimistisk syn pa

hur den svenska rantemarknaden och valutamarknaden for svenska kro-

nor fungerar. En tydlig majoritet av aktorerna anser att dessa marknader
fungerar bra, men synen pa marknadslikviditet skiljer sig at beroende pa
tillgangsslag och instrument.

| denna rapport redovisar Riksbanken resultaten fran var Finansmark-
nadsenkat, som marknadens aktorer har svarat pa under perioden 25
september—16 oktober 2024. Vi redovisar bara deras svar och alltsa inte
vad Riksbanken bedémer.

Tva ganger per ar skickar Riksbanken ut Finansmarknadsenkaten for att
ta reda pa hur aktorerna ser pa de svenska finansiella marknaderna — hur
de fungerar, hur marknadsaktiviteten ser ut och hur stora risker akto-
rerna tar.

Av 98 tillfragade har 51 aktorer svarat pa enkaten. Det innebar en svars-
frekvens strax over 50 procent, vilket dr i linje med den senaste enkdten
som besvarades under varen 2024.

De flesta aktorer pa de svenska valuta- och rantemarknaderna anser sig ta laga eller
neutrala risker. Samtidigt ar det nagot fler som anser sig ta hoga risker. Sex av tio ak-
torer beskriver sitt risktagande pa marknaden som oféréndrat de senaste sex mana-
derna, men allt farre beskriver sitt risktagande som neutralt. Férdelningen ar jamn
mellan de som anser sig ha 6kat respektive minskat sitt risktagande. Ungefar en tred-
jedel anser sig ta neutrala risker, vilket kan jamféras med hélften av respondenterna i
varas. Fyra av tio anser sig ta laga eller mycket laga risker, medan en fjardedel anser
sig ta hoga risker.

Det ar allt fler som anser att valutamarknaden fungerar battre och en stor majoritet
tycker att valutamarknaden for svenska kronor fungerar bra. Atta av tio anser att va-
lutamarknaden fungerar bra eller mycket bra, vilket kan jamféras med sju av tio i va-
ras. Fa tycker att valutamarknaden fungerar daligt. De flesta anser att likviditeten pa
avista- och terminsmarknaden har varit oférandrad de senaste sex manaderna. Det &r
dock nagot fler som anser att likviditeten pa avistamarknaden blivit battre de senaste
sex manaderna, medan det dr nagot fler som anser att det blivit sdmre pa termins-
och swapmarknaden. Sex av tio beskriver likviditeten pa termins- och swapmarknaden
som bra eller mycket bra, jamfért med sju av tio i varas. Pa avistamarknaden ar det
fortfarande sex av tio som anser att likviditeten ar bra eller mycket bra. | fritextsvaren
namns det dock att likviditeten blir samre i tider av turbulens, och det ndmns ocksa
att betydligt lagre 6verskottslikviditet i systemet kan komma att paverka hur mark-
naden fungerar.

Det dr mycket fa aktorer som anser sig ha andrat sitt valutasédkringsbeteende, till
foljd av Riksbankens valutasakringsprogram. Dessutom ar det bara en av tio som
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upplever att andra aktorer har andrat sitt beteende pa grund av det. Det ar en minsk-
ning jamfort med i varas da siffran var tre av tio.

En tydlig majoritet av marknadsaktérerna anser att den svenska rantemarknaden
fungerar bra. Allt fler anser att den svenska rantemarknaden fungerar battre, och sju
av tio anger att rantemarknaden fungerar bra. Det kan jamforas med ungefar halften i
varens enkét. Det 4r mycket fa aktorer som anser att den svenska rantemarknaden
fungerar daligt, vilket &r en stor férandring jamfort med de senaste aren. Hosten 2022
ansag atta av tio att den svenska rantemarknaden fungerade daligt eller mycket da-
ligt.

Pa marknaden for statsskuldvaxlar anser respondenterna att likviditeten liknar den
som var i varas. Det ar en ocksa en relativt jamn fordelning mellan bra, varken bra el-
ler dalig och dalig, for de respondenter som har en uppfattning. For nominella stats-
obligationer anser fyra av tio att likviditeten ar bra eller mycket bra. Daremot ar det
nagot farre som anser att likviditeten ar dalig eller mycket dalig, och det &r nagot fler
som anser att den varken &r bra eller dalig.

En majoritet av aktorerna bedomer ocksa att marknadslikviditeten for nominella
statsobligationer har blivit battre sedan Riksbanken bérjade silja statsobligationer.! |
fritextsvaren namner ocksa flera aktorer att det 6kade utbudet av statsobligationer pa
marknaden, bland annat pa grund av Riksbankens férsaljningar, forbattrat likviditeten
pa marknaden.

Av de som har en uppfattning om reala statsobligationer anser en tydlig majoritet att
likviditeten ar dalig eller mycket dalig. For reala statsobligationer anser de flesta att
Riksbankens forsaljningar av reala statsobligationer varken gjort likviditeten battre el-
ler samre, men det ar 4nda fler som anser att det blivit battre an samre.

Likviditeten for sakerstéllda obligationer anses ha blivit battre, och de flesta anser nu
att likviditeten ar bra. Sex av tio anser att likviditeten ar bra eller mycket bra, vilket
kan jamforas med fyra av tio i varas. Likviditeten pa marknaden for rdanteswappar har
forbattrats, enligt marknadens aktorer. En stor majoritet anser att likviditeten ar bra
eller mycket bra, och det ar knappt ndgon som anser att den marknaden fungerar da-
ligt.

Marknadens aktorer bedémer att likviditeten pa féretagsobligationsmarknaden som
galler segmenten investment grade och high yield ar ungefar samma som i varas. De
flesta aktorer anser att likviditeten ar bra eller varken bra eller dalig. Nar det géller fo-
retagscertifikat ar det nagot farre som anser att likviditeten ar bra, och det &r fler som
anser att den varken ar bra eller dalig.

Av de som har en uppfattning om likviditeten for repor med statspapper och siker-
stdllda obligationer, anger de flesta att likviditeten varken blivit battre eller sémre de
senaste sex manaderna. Daremot anger farre an i varas att likviditeten ar bra eller
mycket bra. Ingen anser att likviditeten &r dalig nar det galler repor.

1 Den 8 februari 2023 beslutade direktionen att Riksbanken ska erbjuda forsaljning av sitt innehav av
svenska statsobligationer. Dessa forsaljningar inleddes den 4 april 2023 och motsvarar 3,5 miljarder kronor
per manad. | juli 2023 beslutade direktionen att 6ka saljtakten till motsvarande 5 miljarder per manad, och i
januari 2024 beslutade direktionen att 6ka takten ytterligare till 6,5 miljarder kronor per manad.
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Flera marknadsaktorer anser att den st6rsta riskfaktorn som kan paverka det svenska
finansiella systemet negativt framover &r geopolitiska faktorer i form av krig och cy-
berattacker. Det var dven vanliga svar vid varens enkét. De flesta respondenter upp-
ger att de inte anvint Al-hjdlpmedel i sin handel, marknadsanalys eller allokerings-
beslut de senaste sex manaderna. Det ar dock 20-30 procent som anger att de an-
vant Al nagon gang under perioden.
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Diagram 1. Vilken marknad &r ni huvudsakligen aktiva pa?
Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2024 var totalt 42.

Diagram 2. Vilken roll har ni primart pa den marknaden/de marknaderna?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2024 var totalt 42.



Marknadsaktorer och deras risktagande

Diagram 3. Vilken sektor tillh6r ni primart?
Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2024 var totalt 42.

Diagram 4. Hur bedomer ni att ert risktagande pa marknaden &r positionerat idag?
Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2024 var totalt 42.
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Diagram 5. Hur beddmer ni att ert risktagande pa marknaden har forindrats under
de senaste 6 manaderna?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2024 var totalt 42.
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Marknaden for valutahandel i svenska
kronan

Diagram 6. Hur bedomer ni for ndrvarande funktionssittet for marknaden for SEK?
Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2024 var totalt 24.
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Diagram 7. Hur beddémer ni for ndarvarande marknadslikviditeten pa
avistamarknaden for SEK (gentemot G10-valutorna)?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2024 var totalt 24.

Diagram 8. Hur beddémer ni for narvarande marknadslikviditeten pa termins- och
valutaswapmarknaden for SEK (gentemot G10-valutorna)?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2024 var totalt 24.
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Diagram 9. Hur bedomer ni att marknadslikviditeten pa avistamarknaden har
fordandrats under de senaste 6 manaderna?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2024 var totalt 24.

Diagram 10. Hur bedémer ni att marknadslikviditeten pa termins- och
valutaswapmarknaden har férindrats under de senaste 6 manaderna?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2024 var totalt 24.
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Den svenska rantemarknaden

Diagram 11. Vad ar er bedémning av den svenska rantemarknadens funktionssatt
for ndrvarande?
Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2024 var totalt 30.
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Diagram 12. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden fér statsskuldvaxlar?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2024 var totalt 30.

Diagram 13. Hur bedémer ni for nirvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden fér nominella statsobligationer?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2024 var totalt 30.
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Diagram 14. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden fér nominella statsobligationer?

Andel av antal svar for varje kategori i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2024 var totalt 30.

Diagram 15. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden for reala statsobligationer?

Andel av antal svar i procent

60%
50 %
40 %
30 %
20%
10%

0%

Mycket bra Bra Varke:éllairga eller Dalig Mycket dalig Ingen uppfattning

M Varen 2023 MW HOGsten 2023 m Varen 2024 1 Hosten 2024

Anm. Antalet svar for hosten 2024 var totalt 30.
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Diagram 16. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden for reala statsobligationer?
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Antalet svar for hosten 2024 var totalt 30.

Diagram 17. Hur bedémer ni for nirvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden for sdkerstallda obligationer?
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Antalet svar for hosten 2024 var totalt 30.
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Diagram 18. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekundarmarknaden for foretagsobligationer, investment grade?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2024 var totalt 30.

Diagram 19. Hur bedémer ni for nirvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden for foretagsobligationer, high yield?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2024 var totalt 30.
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Diagram 20. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekundadrmarknaden for féretagscertifikat?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2024 var totalt 30.

Diagram 21. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden fér ranteswappar (SEK/SEK)?

Andel av antal svar i procent
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Anm. Antalet svar for hosten 2024 var totalt 30.
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