S

V

E

E

R

RIKSBANK

Finansmarknads-
enkaten

Hosten 2023

November 2023

K S B A N K



Innehallsforteckning

1 Enkatresultat — hosten 2023 3
2 Marknadsaktdrer och deras risktagande 5
3 Marknaden for valutahandel i svenska kronan 8
4 Den svenska rantemarknaden 11




Enkatresultat — hosten 2023

Enkatresultat — hosten 2023

Tva ganger per ar skickar Riksbanken ut Finansmarknadsenkaten till akto-
rer som ar aktiva pa de svenska valuta- och rantemarknaderna. Syftet ar
att ta reda pad aktdrernas syn pa de svenska finansiella marknaderna —
hur dessa fungerar, hur marknadsaktiviteten ser ut och hur stora risker
aktorerna tar. | denna rapport redovisar vi resultaten fran den enkat som
aktorerna besvarade under perioden 21 september till 9 oktober 2023. Vi
redovisar endast deras svar och inte Riksbankens bedémningar.

Denna gang har 68 aktorer av 106 tillfragade svarat pa enkdten. Det inne-
bar en svarsfrekvens pa 64 procent, vilket ar nagot hogre én den senaste
enkaten, som besvarades under varen 2023.

Sedan varen har aktdrerna fatt en mindre pessimistisk syn pa funktions-
sattet och likviditeten pa den svenska rantemarknaden och en majoritet
anser nu att valutamarknaden for svenska kronor fungerar bra.

e De flesta akt6rer pa de svenska valuta- och rintemarknaderna anser sig ta
neutrala eller laga risker. En fjardedel svarar att de har minskat sitt riskta-
gande de senaste sex manaderna och sex av tio beskriver sitt risktagande som
oférandrat. Precis som i varas beskriver knappt halften sitt risktagande som
lagt eller mycket lagt, men det ar nagot fler som anser sig ta mycket laga ris-
ker. Andelen som anser sig ta hoga eller mycket hoga risker ar ungefar lika
stor som da. Bland anledningarna till att man har minskat sitt risktagande el-
ler haller risktagandet pa en lag niva namner flera i fritextsvaren geopolitisk
osakerhet samt risker kopplade till inflationen och hégre rantor.

o En majoritet av aktérerna tycker att valutamarknaden for svenska kronor
fungerar bra. Det kan jamf6ras med i varas da det var knappt hélften. De som
tycker att marknaden fungerar daligt eller mycket daligt ar dessutom féarre.
Ungeféar halften anser att likviditeten pa avista- och terminsmarknaden var-
ken ar bra eller dalig och knappt halften, vilket ar nagot fler aktorer an i varas,
anser att marknadslikviditeten ar bra. Over tva tredjedelar anser att mark-
nadslikviditeten varit oférandrad de senaste sex manaderna. Fritextsvaren vi-
sar att forbattrad likviditet, om dn ojamn, pa marknaden &r den framsta an-
ledningen till battre funktionssatt.

e Farre aktorer anser att den svenska rantemarknaden fungerar daligt. Fyra
av tio anser att rantemarknaden fungerar daligt eller mycket daligt, vilket kan
jamforas med sex av tio fran varens undersékning. Den mindre pessimistiska
synen pa rantemarknaden marks ocksa i det faktum att farre anser att mark-
naden fungerar mycket daligt — fran en tredjedel i varas till mindre &n en tion-
del under hosten. En tredjedel anser att marknaden fungerar bra vilket ar en
fordubbling mot i varas.
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| fritextsvaren namner flera aktorer att Riksbankens foérsaljning av statsobli-
gationer forbattrat likviditeten och att denna forvantas bli annu béattre framo-
ver. Riksbankens tidigare vardepapperskop och hur dessa har paverkat likvidi-
teten ndmns som framsta anledningarna till att rantemarknaden fungerar da-
ligt.

e Avseende marknaden for statsskuldvaxlar svarar tre av tio att likviditeten
ar dalig eller mycket dalig mot varens fem av tio. Vad géller nominella
statsobligationer menar drygt fyra av tio att likviditeten ar dalig eller
mycket dalig, jamfort med sex av tio i varas. Av de som har en uppfatt-
ning om reala statsobligationer anser en majoritet att likviditeten ar fort-
satt mycket dalig, men det &r farre &n i varens enkat. Tva tiondelar anser
att likviditeten pa marknaden for statsskuldsvéxlar och nominella stats-
obligationer ar bra eller mycket bra.

e En majoritet av aktérerna beddmer att marknadslikviditeten for statsobli-
gationer har blivit battre sedan Riksbanken bérjade salja statsobligat-
ioner.!

e Likviditeten for sakerstallda obligationer anses ha blivit battre de senaste
sex manaderna. En av tio svarar att likviditeten ar dalig eller mycket dalig,
vilket kan jamforas med en tredjedel i varas. Fyra av tio anser att likvidi-
teten ar bra eller mycket bra. Av de aktérer som har en uppfattning om
likviditeten pa marknaden for ranteswappar anser tre av tio att mark-
naden fungerar bra, vilket ar en forbattring sedan i varas, samtidigt som
mindre dn en av tio anser att marknaden fungerar daligt.?

o Likviditeten pa foretagspappersmarknaden anses ocksa ha forbattrats
och farre aktorer bedémer att likviditeten ar dalig eller mycket dalig for
segmentet investment grade och for foretagscertifikat. Det ar dock
mycket fa som anser att likviditeten ar bra.

1 Den 8 februari 2023 beslutade direktionen att Riksbanken ska erbjuda forsaljning av sitt innehav av
svenska statsobligationer. Dessa forsaljningar inleddes den 4 april 2023 och motsvarar 3,5 miljarder kronor
per manad. | juli 2023 beslutade direktionen att 6ka saljtakten till motsvarande 5 miljarder per manad.

2 Andringar i linje med korrigerat diagram 21.
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Marknadsaktoérer och deras risktagande

Diagram 1. Vilken marknad &r ni huvudsakligen aktiva pa?

Andel av antal svar, procent
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0%

Bade den svenska Den svenska Valutamarknaden i svenska
rantemarknaden och rantemarknaden kronor (SEK)
valutamarknaden i SEK i
ungefar lika stor omfattning

M Viren 2022 m Hosten 2022 m Varen 2023 = Hosten 2023

Anm. 55 svar totalt (h6sten 2023).

Diagram 2. Vilken roll har ni primart pa den marknaden/de marknaderna?
Andel av antal svar, procent
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B Varen 2022 M Ho6sten 2022  ® Varen 2023 m Hosten 2023

Anm. 55 svar totalt (h6sten 2023).
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Diagram 3. Vilken sektor tillh6r ni primart?
Andel av antal svar, procent
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W Varen 2022 m Hoésten 2022 m Varen 2023  m Hosten 2023

Anm. 55 svar totalt (h6sten 2023).

Diagram 4. Hur beddémer ni att ert risktagande pa marknaden generellt &r
positionerat idag?
Andel av antal svar, procent
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M Varen 2022 M Hoésten 2022  ® Varen 2023 m Hosten 2023

Anm. 54 svar totalt (hésten 2023).
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Diagram 5. Hur beddmer ni att ert risktagande pa marknaden har forindrats under
de senaste 6 manaderna?

Andel av antal svar, procent
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M Varen 2022 m Hosten 2022 m Varen 2023  m Hdsten 2023

Anm. 54 svar totalt (h6sten 2023).
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Marknaden for valutahandel i svenska
kronan

Diagram 6. Vad ar er bedémning av funktionssattet pa marknaden for SEK for
ndrvarande?

Andel av antal svar, procent
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eller daligt

B Varen 2022 ® Ho6sten 2022  m Varen 2023 m Hosten 2023

Anm. 27 svar totalt (hésten 2023).
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Diagram 7. Vad ar er bedomning av marknadslikviditeten for ndrvarande pa
avistamarknaden for SEK (gentemot G10-valutorna)?
Andel av antal svar, procent
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M Varen 2022 m Hosten 2022 m Varen 2023  m Hdsten 2023

Anm. 28 svar totalt (h6sten 2023).

Diagram 8. Vad dr er bedomning av marknadslikviditeten for ndrvarande pa
terminsmarknaden for SEK (gentemot G10-valutorna)?

Andel av antal svar, procent
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Anm. 28 svar totalt (h6sten 2023).
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Diagram 9. Hur bedomer ni att marknadslikviditeten pa avistamarknaden har
fordandrats under de senaste 6 manaderna?

Andel av antal svar, procent
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Blivit mycket Blivit ndgot Varken blivit  Blivit ndgot  Blivit mycket Ingen
battre battre battre eller samre samre uppfattning
samre

M Varen 2022 m Hosten 2022 m Varen 2023  m Hdsten 2023
Anm. 28 svar totalt (h6sten 2023).

Diagram 10. Hur bedémer ni att marknadslikviditeten pa terminsmarknaden har
fordandrats under de senaste 6 manaderna?

Andel av antal svar, procent
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W Varen 2022 m Hoésten 2022 m Varen 2023  m Hosten 2023

Anm. 28 svar totalt (h6sten 2023).
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Den svenska rantemarknaden

Diagram 11. Vad ar er bedomning av den svenska rantemarknadens funktionssatt
for ndrvarande?

Andel av antal svar, procent
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eller daligt

B Varen 2022 H Hoésten 2022  ® Varen 2023 m Hosten 2023

Anm. 39 svar totalt (h6sten 2023).

Diagram 12. Hur bedomer ni for ndarvarande marknadslikviditeten pa
sekundarmarknaden for statsskuldsvaxlar?

Andel av antal svar, procent
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W |

Mycket bra Bra Varken bra Dalig Mycket dalig Ingen
eller dalig uppfattning

B Varen 2022 M Ho6sten 2022  ® Varen 2023 m Hosten 2023

Anm. 39 svar totalt (h6sten 2023).
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Diagram 13. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden fér nominella statsobligationer?

Andel av antal svar, procent
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M Varen 2022 m Hosten 2022 m Varen 2023  m Hdsten 2023

Anm. 39 svar totalt (h6sten 2023).

Diagram 14. Hur bedémer ni for nirvarande marknadslikviditeten pa
sekundarmarknaden for nominella statsobligationer?

Andel av antal svar for varje kategori, procent
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Anm. 39 svar totalt (hésten 2023).
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Diagram 15. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden for reala statsobligationer?

Andel av antal svar, procent
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eller dalig uppfattning

M Varen 2022 m Hosten 2022 m Varen 2023  m Hdsten 2023

Anm. 39 svar totalt (h6sten 2023).

Diagram 16. Hur bedémer ni for nirvarande marknadslikviditeten pa
sekundarmarknaden for reala statsobligationer?

Andel av antal svar for varje kategori, procent
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Anm. 39 svar totalt (h6sten 2023).
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Diagram 17. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden for sikerstallda obligationer?

Andel av antal svar, procent
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Anm. 39 svar totalt (h6sten 2023).

Diagram 18. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekunddrmarknaden for foretagsobligationer, investment grade?

Andel av antal svar, procent
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M Viren 2022 m Hosten 2022 m Varen 2023 = Hosten 2023

Anm. 39 svar totalt (varen 2023).
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Diagram 19. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekundarmarknaden for foretagsobligationer, high yield?

Andel av antal svar, procent
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Anm. 39 svar totalt (h6sten 2023).

Diagram 20. Hur bedémer ni for nirvarande marknadslikviditeten pa
sekundadrmarknaden for féretagscertifikat?

Andel av antal svar, procent
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eller dalig uppfattning

W Varen 2022 m Hoésten 2022 m Varen 2023  m Hosten 2023

Anm. 37 svar totalt (h6sten 2023).
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Diagram 21. Hur bedémer ni for ndrvarande marknadslikviditeten pa
sekundirmarknaden fér rinteswappar (SEK/SEK)?3

Andel av antal svar, procent
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B Varen 2022 m Ho6sten 2022  m Varen 2023 m Hosten 2023

Anm. 38 svar totalt (h6sten 2023).

3 Diagrammet har bytts ut fran ett felaktigt diagram - endast redaktionella andringar.
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