Dau!l J
SVERIGES
RIKSBANK

Finansmarknads-
enkaten

Hosten 2020

SFEVERERRR (B GRE™"S R I K S B A N K

S VvV E R I G E S R I K S B A N K



Innehallsférteckning

INNEHALLSFORTECKNING .......ovoevveeeeeeeseesesesssesssesesssessssesssessssesssssssssssssases s s sssesssassssssessnnns 2
ENKATRESULTAT = HOSTEN 2020 ........ooverveerceeesieessssaessessssssssessasssessasssssessassssssasssssssssessasssanses 3
MARKNADSAKTORERNA OCH DERAS RISKTAGANDE ..........c.orverrrrrssiesssesessees s ssessssasssesessenns 4
MARKNADEN FOR VALUTAHANDEL | SVENSKA KRONAN...........orvuerrversreessees s ssassssesssesessenns 6
DEN SVENSKA RANTEMARKNADEN .........cvvuurveessieessaessesssassssses s sssssssasesssses s sssssssssssssessenns 8
ELEKTRONISKA HIALPMEDEL.......ocovvervveeeeeereesaessessseesseessssssesssssssnsssassssssssssssssssssssssssssssssssasssasnes 11



FINANSMARKNADSENKATEN HOSTEN 2020

Enkatresultat — hosten 2020

Sedan hdsten 2018 skickar Riksbanken tva gdnger per dr ut Finansmarknadsenkdten till
aktérer aktiva pa de svenska rinte- och valutamarknaderna. Syftet med enkdten dr att fa
en samlad bild av aktérernas syn pad de svenska finansiella marknaderna — hur dessa
fungerar, hur marknadsaktiviteten ser ut och vilka risker som aktérerna ser framéver i det
svenska finansiella systemet. | denna rapport redovisas resultaten frdn den enkdt som
besvarades under perioden 5 till 21 oktober 2020. Den féregdende enkdtundersékningen
genomférdes 27 april till 10 maj 2020. Redovisningen baseras endast pa aktérernas svar
och redogér inte for Riksbankens bedémningar.® | héstens enkiit har 53 aktérer av 107
tillfragade svarat pd enkdten. Det innebdr en svarsfrekvens pa cirka 50 procent.

e En stor majoritet av akt6érerna anser sig ta laga eller neutrala risker. Knappt hdlften
av dem beskriver sitt generella risktagande som ldgt eller mycket IGgt. Det ér ndgot
fler én i varas och de uppger den stora allmdnna osékerheten under
coronapandemin som orsak till férsiktigheten. Det dr samtidigt ndgot fler aktérer dn
ivaras som sdger sig ha ékat sitt risktagande under de senaste sex manaderna. |
dessa fall uppges de Idga réntorna vara en férklaring.

¢ Valutamarknaden for svenska kronor upplevs fungera battre n i varas.
Sex tiondelar av respondenterna anser att marknaden fér valutahandel i den
svenska kronan fungerar bra eller mycket bra, vilket ér en 6kning mot i varas da fyra
av tio svarade att den fungerade bra. Bade avistamarknaden och terminsmarknaden
upplevs fungera bdttre. En av tio anser att valutamarknaden fungerar ddligt. Blickar
man framat finns det aktGrer som ser en risk att kronmarknaden bérjar fungera
sd@mre om utlindska investerare férsvinner fran den svenska rdntemarknaden.

e Halften av akt6rerna anser att den svenska rantemarknaden fungerar vil.
Det dr en stor 6kning jdmfért med i vdras da enbart var fjirde respondent ansdg att
den fungerade bra. Det dr frdmst likviditeten for sikerstdllda obligationer,
foretagsobligationer med hégt kreditbetyg (eng. investment grade) och
foretagscertifikat som upplevs vara bdttre. Likviditeten pd marknaden fér nominella
och reala statsobligationer uppges ddremot vara ndgot simre én i varas. Mdnga
respondenter sdger att Riksbankens kép av obligationer ér betydelsefulla och kan
komma att paverka hur marknaden fungerar framéver.

Framfér allt ér det emittenter och marknadsgaranter som uppger att
réntemarknaderna fungerar vél. | gruppen placerare/investerare dr det fler som
tycker att likviditeten i nominella och reala statsobligationer samt
féretagsobligationer dr ddlig eller mycket ddlig. Det ér dock mdanga respondenter
som uppger att de inte har ndgon uppfattning i frégan.

1 Begreppet (marknads-)aktérer avser framéver de aktérer som svarat pa enkaten.



Marknadsaktorerna och deras risktagande

Diagram 1. Vilken marknad ar ni huvudsakligen aktiva pa?
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Anm. 53 svar totalt (hésten 2020).

Diagram 3. Vilken sektor tillh6r ni primart?
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Anm. 53 svar totalt (hdsten 2020).
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Diagram 2. Vilken roll har ni primart pa den marknaden/de
marknaderna?
Andel av antal svar, procent
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Anm. 53 svar totalt (hosten 2020).

Diagram 4. Hur beddmer ni att ert risktagande pa marknaden
generellt dr positionerat idag?
Andel av antal svar, procent
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Anm. 53 svar totalt (hdsten 2020).



Diagram 5. Hur bedomer ni att ert risktagande pa marknaden har
forandrats under de senaste 6 manaderna?
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Anm. 53 svar totalt (varen 2020).
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Marknaden for valutahandel i svenska kronan

Diagram 6. Vad ar er bedémning av funktionsséttet pa marknaden for

SEK for ndrvarande?
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Anm. 27 svar totalt (hdsten 2020).

Diagram 8. Vad &r er bedémning av marknadslikviditeten fér ndrvarande

pa terminsmarknaden fér SEK (gentemot G10-valutorna)?
Andel av antal svar, procent
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Anm. 28 svar totalt (hosten 2020).

Diagram 7. Vad &r er bedémning av marknadslikviditeten fér narvarande
pa avistamarknaden fér SEK (gentemot G10-valutorna)?
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Anm. 28 svar totalt (hésten 2020).

Diagram 9. Hur beddmer ni att marknadslikviditeten i SEK har férdndrats
under de senaste 6 manaderna pa avistamarknaden?
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Diagram 10. Hur bedémer ni att marknadslikviditeten i SEK har

forandrats under de senaste 6 manaderna pa terminsmarknaden?

Andel av antal svar, procent
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Anm. 28 svar totalt (h6sten 2020).
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Den svenska rantemarknaden

Diagram 11. Vad &r er bedémning av den svenska rantemarknadens
funktionssatt fér ndrvarande?
Andel av antal svar, procent
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Anm. 45 svar totalt (hdsten 2020).

Diagram 13. Vad &r er bedémning av marknadslikviditeten for
narvarande pa sekunddrmarknaden for nominella statsobligationer?
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Anm. 45 svar totalt (hésten 2020).

Diagram 12. Vad &r er bedémning av marknadslikviditeten for
nédrvarande pa sekundirmarknaden for statsskuldsvéxlar?
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Anm. 45 svar totalt (hésten 2020).

Diagram 14. Vad &r er bedémning av marknadslikviditeten for
ndrvarande pa sekunddrmarknaden for reala statsobligationer?
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Diagram 15. Vad ar er bedémning av marknadslikviditeten for
nérvarande pa sekundarmarknaden for sékerstillda obligationer?
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Anm. 45 svar totalt (hdsten 2020).

Diagram 17. Vad &r er bedémning av marknadslikviditeten for
ndrvarande pa sekunddrmarknaden for foretagsobligationer, high yield?
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Anm. 44 svar totalt (h6sten 2020).
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Diagram 16. Vad ar er bedémning av marknadslikviditeten for
nédrvarande pa sekundirmarknaden for foretagsobligationer, investment
grade?
Andel av antal svar, procent
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Anm. 45 svar totalt (hdsten 2020).

Diagram 18. Vad &r er bedémning av marknadslikviditeten for
narvarande pa sekunddarmarknaden for foretagscertifikat?
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Diagram 19. Vad ar er bedémning av marknadslikviditeten for

narvarande pa sekunddrmarknaden for nominella statsobligationer?

Andel av antal svar for varje kategori, procent
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Anm. 45 svar totalt, varav 12 emittenter, 10 marknadsgaranter, 23 investerare.
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Diagram 21. Vad &r er bedémning av marknadslikviditeten for
nérvarande pa sekundirmarknaden for ranteswappar (SEK/SEK)?
Andel av antal svar, procent
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Anm. 44 svar totalt (hsten 2020).

Diagram 20. Vad ar er bedémning av marknadslikviditeten for
ndrvarande pa sekunddrmarknaden for reala statsobligationer?
Andel av antal svar for varje kategori, procent
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Anm. 44 svar totalt, varav 11 emittenter, 10 marknadsgaranter, 23 investerare.



Elektroniska hjalpmedel

Diagram 22. | vilken utstrickning anvander ni elektroniska plattformar i
er valutahandel med SEK?
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Anm. 28 svar totalt (hdsten 2020).

Diagram 24. | vilken utstrickning anvander ni elektroniska plattformar i
er handel med svenska statsobligationer?
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Anm. 45 svar totalt (hésten 2020).
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Diagram 23. I vilken utstrdckning anvander ni algoritmer i er valutahandel

med SEK?
Andel av antal svar, procent
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Anm. 28 svar totalt (hosten 2020).

Diagram 25. I vilken utstrickning anvander ni algoritmer i er handel med

svenska statsobligationer?
Andel av antal svar, procent
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