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Riksbanken har under de senaste aren mer aktivt borjat anvanda sig av
nya datakallor och mer hogfrekvent data for att forbattra sina prognoser.
Ett omrade dar vi sedan en tid regelbundet far in mer hogfrekvent data
ar konsumentpriser pa livsmedel i Sverige. Med viss bearbetning ger de
en bra lagesbild av hur livsmedelspriserna utvecklas en till tva manader
innan den officiella statistiken kommer. Storst nytta ger dessa indikatorer
vid stora rorelser men aven i mer normala tider kan de ge en viss extra
information. Darfor fortsatter Riksbanken att folja dem for att tidigt
kunna upptdcka om livsmedelspriserna borjar forandras mycket igen.*

Forfattare: Oskar Tysklind, verksam vid Avdelningen for penningpolitik?

Mer hogfrekvent data i prognosarbetet

Riksbanken stravar alltid efter att forbattra sina prognosmetoder. Ett satt att gora
detta ar att utoka mangden relevant data som vi tar hansyn till i arbetet. Med ny tek-
nik och nya datakallor har mojligheterna att mer eller mindre i realtid samla in pris-
uppgifter fran olika hall forbattrats avsevart. Riksbanken har periodvis genom aren i
egen regi samlat in och bearbetat prisdata for bland annat frukt och grénsaker och
flygresor for att pa sa satt fa en battre nuldgesbild av prisrorelserna pa dessa omra-
den.? Sedan pandemins utbrott har Riksbanken &n mer aktivt bérjat utforska andra
datakéllor &n den officiella statistiken.*

Hogfrekvent data kan i basta fall ge en bild av prisutvecklingen redan en till tva mana-
der innan den officiella konsumentprisstatistiken publiceras.® Det kan vara sarskilt an-
vandbart nar priser fordandras plotsligt eller mycket, eftersom den typen av rorelser ar
svara att fanga med mer konventionella prognosmetoder. For att data skall vara till
hjalp maste den dock vara av tillrackligt god kvalitet och omfattning for att ge en ratt-
visande bild av den faktiska prisutvecklingen for det omrade den ar avsedd att mata.
Exempelvis ar inte data fran en enskild aktér nodvandigtvis aterspeglande av prisut-

T Ekonomiska kommentarer ar korta analyser om relevanta fragor for Riksbanken. Den kan forfattas av bade
enskilda direktionsledamoter och medarbetare pa Riksbanken. Medarbetares kommentarer godkéanns av
avdelningschef medan direktionsledaméterna sjélva ansvarar for innehallet i sina kommentarer.

2 Tack till Jesper Johansson, David Vestin, Vesna Corbo och Caroline Jungner for vardefulla synpunkter.

3Se I. Hull, M. Lof och M. Tibblin, ” Webbinsamlade prisuppgifter och kortsiktiga inflationsprognoser”, Eko-
nomisk kommentar nr 2, 2017

4Se J. Ewertzh, T. Falk, M. Hesselman, I. Hull, M. L&f, O. Stigland och M. Tibblin, “Realtidsindikatorer ger in-
formationsstdd i snabba konjunkturvandningar”, Ekonomisk kommentar nr 3, 2020 fér en sammanstallning.
5 Intervallet beror pa att informationsvinsten varierar ver manaden. Storst &r informationsvinsten precis
innan SCB publicerar KPI och kortast precis efter.
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vecklingen i stort pa den marknaden. Hogfrekvent data ger dock bara begransade in-
sikter om vart priserna ar pa vag framover utan sdger mest nagot om priserna har och
nu.

| resterande del av denna kommentar studerar vi hur hogfrekventdata kan anvandas
for att battre kunna prognostisera svangningar i livsmedelspriser i KPI.

Hogfrekvent data for livsmedelspriser

Livsmedelspriser utgdr en ganska stor andel av KPI-korgen (vikten i KPI &r cirka 17 pro-
cent) och dndras ibland pa ett svarbedémt satt. Sedan borjan av 2023 féljer vi pa
veckobasis prisutvecklingen for ett tjugotal olika produktkategorier inom dagligvaru-
handeln.® Fér att man ska kunna matcha den insamlade prisstatistiken mot prisut-
vecklingen sa som den mats i konsumentprisstatistiken kravs viss bearbetning. Av de
veckovisa prisférandringarna skapar vi forst prisindex pa veckobasis for alla produkt-
kategorierna som finns i den hogfrekventa datan.” Det faktum att data &r hégfrekvent
gor att man dven kan saga nagot om nastkommande manadsutveckling. Om en pris-
forandring till exempel sker i slutet av en manad sa kommer merparten av den att sy-
nas forst nastkommande manad eftersom prisforandringarna berédknas utifran ett ma-
nadsgenomsnitt.

Darefter rensar vi bort en del produktkategorier, till exempel saker som gar att kopa i
dagligvaruhandeln men som inte kan klassas som livsmedel. Datan &r dessutom nagot
obalanserad i férhallande till hur den mats i KPI. Det betyder att fordelningen av pro-
dukter i materialet skiljer sig en hel del fran den férdelning SCB har nar de berdknar
KPI. Det ar darfor inte lampligt att berdkna ett genomsnitt av alla de prisforandringar
man har kunnat mata med hogfrekvent data. Istdllet sammanfattar vi datamaterialet
till ett fatal principalkomponenter som fangar den mer évergripande prisrérelsen.®
Dessa principalkomponenter anvands sedan i en enkel regressionsmodell dar vi dven
inkluderar dummyvariabler for vissa manader for att hantera sasongseffekter som de
insamlade prisforandringarna inte tycks kunna fanga.

For att utvardera hur informativ denna typ av data ar kan man jamfora modellskatt-
ningarna med en enkel modell som endast beaktar rena sdasongseffekter i prisutveckl-
ingen. Diagram 1 visar KPI-utvecklingen for livsmedel exklusive alkohol och tobak i KPI
tillsammans med en skattning baserat pa hogfrekvent data samt en enkel modell-
skattning baserat pa enbart sdsongseffekter.

6 Data kommer fran Matpriskollens ”Pricetracker weekly”.
7 Detta gors genom att satta ett startvarde for varje produktkategori till 100 som sen skrivs fram med pris-
forandringarna vecka for vecka.

8 Principalkomponentanalys &r en statistisk metod for att sammanfatta mycket information i ett fatal fak-
torer.



Slutsats

Diagram 1. Modellskattningar och faktisk utveckling i livsmedelspriserna
Procentuell manadsférandring
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= KPI, Livsmedel exkl. Alkohol och Tobak
=== Skattade virden samt prognos baserad pa hogfrekvent data
= = Skattad modell med sdsongsdummies

Anm. | diagrammet inkluderas KPI data t.o.m. april 2024 och data pa livsmedel t.0.m. 26 maj
2024.

Kalla: SCB, Riksbanken, Matpriskollen

Diagrammet visar att en modell som inkluderar hégfrekvent data pa ett effektivt satt
fangar de svangningar i matpriserna som vi sedan kan observera i KPI. Vi ser ocksa att
fram till och med 2021 samt fran varen 2023 och framat ar mervardet av informat-
ionen for att forutspa den faktiska utvecklingen relativt begransat i forhallande till att
bara anta att det blir en “normal” manadsférandring. Under 2022 och inledningen av
2023, nar rorelserna i inflationen var stora, blir skillnaden av att ta in den hogfre-
kventa datan mer pataglig.

Det ar viktigt att komma ihag att detta inte ska ses som en fullskalig prognosutvarde-
ring. Datamaterialet stracker sig bara tillbaka till 2021, och det &r svart att saga exakt
hur man skulle ha tolkat det i realtid. | bérjan av 2022 skulle det till exempel bara ha
funnits ett ar av data och dessutom med begransade prisrorelser. Det hade da kunnat
vara svart att identifiera ratt samband mellan insamlade data och rérelser i KPI. Det
skulle ocksa ha gjort det svart att fullt ut lita pa modellens signaler.

Slutsats

Hogfrekvent data har stor potential att forbattra Riksbankens prognoser pa kort sikt.
Det stora vardet med informationen finns primart vid stora eller plotsliga prisférand-
ringar som mer traditionella prognosmetoder har svart att fanga. Nar prisrorelserna ar
mer normala ar nyttan mer begréansad. Det dr anda av stor vikt att fortsatta samla in
hogfrekvent data dven i normala tider for att snabbare kunna upptéacka nar priserna
borjar forandras mer patagligt.
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