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Egenskaper hos undergrupper i KPIF

| den har ekonomiska kommentaren dokumenteras nagra statistiska
egenskaper hos prisutvecklingen i de undergrupper i KPIF som Riksban-
ken brukar analysera, det vill sdga livsmedel, dvriga varor, tjanster och
energi.! Persistensen ar hogre for forandringar i priserna for livsmedel
och dvriga varor i jamforelse med andra undergrupper i KPIF. Korrelat-
ionen med resursutnyttjandet och vaxelkursen ar hogst for livsmedelspri-
serna medan korrelationen med [6neutvecklingen ar hogst for tjanstepri-
serna.

Forfattare: Jesper Johansson och Oskar Tysklind, verksamma vid avdelningen for penningpolitik?

Bakgrund

| den internationella penningpolitiska debatten uttrycks ibland oro for att tjanstepri-
serna har stigit snabbare pa senare tid. Det anses vara sarskilt oroande eftersom
dessa prisokningstakter beddms vara mer persistenta och hanga samman med en hog
efterfrdgan och |16ner som &kar snabbt.? Ar detta befogade farhdgor om man tittar pa
svenska data? Som underlag for att svara pa den fragan presenteras i denna ekono-
miska kommentar nagra egenskaper hos prisutvecklingen i de undergrupper i KPIF
som Riksbanken brukar analysera, det vill séga livsmedel, 6vriga varor, tjanster och
energi.*

Persistensen i tjansteprisforandringar ar
relativt lag

Med begreppet persistens menar man hur langre priser 6kar snabbare eller langsam-
mare an sina medelvarden efter att prisférandring har skett.> En hog persistens inne-
bar att det tar lang tid innan prisokningstakten atergar till sitt medelvarde. Ett vanligt
satt att mata graden av persistens i inflationen ar att skatta ekvationer, dar prisok-
ningstakten i dag forklaras av prisokningstakten i tidigare perioder. Summan av koeffi-
cienterna for tidigare prisokningstakter blir ett matt pa graden av persistens som man
kan jamféra mellan olika undergrupper i KPIF.

For att mata persistensen har vi skattat ekvationer for prisutvecklingen, dar dagens
prisokningstakt forklaras av prisokningstakten tidsforskjutet fran en manad upp till sex

L Ekonomiska kommentarer ar korta analyser om relevanta fragor for Riksbanken. Den kan forfattas av bade
enskilda direktionsledamoter och medarbetare pa Riksbanken. Medarbetares kommentarer godkanns av
avdelningschef medan direktionsledaméterna sjélva ansvarar for innehallet i sina kommentarer.

2 Tack till Caroline Jungner, David Vestin och Vesna Corbo for vardefulla synpunkter.
3 Se t.ex. European inflation falls but sticky services costs raise doubts for ECB (ft.com).

4Se Hansson m.fl. (2007) for information om vad som ingar i undergrupperna.
5 Se Hansson m.fl. (2009).


https://www.ft.com/content/9d2099a3-0624-44a9-a9f0-2ef700e4da98

Korrelationer med resursutnyttjandet, I6neutvecklingen och vaxelkursen

manader tillbaka. Som matt pa prisutvecklingen anvander vi sdsongsrensade logarit-
merade manadsférandringar i energipriser, tjanstepriser, varupriser och livsmedelspri-
ser. Ekvationerna ar skattade under perioder med inflationsmal, det vill sdga under
perioder fran 1995 och framat. Vi méater persistensen som summan av de sex skattade
parametrarna for prisokningstakterna i de tidigare perioderna.®

| tabell 1 visar vi resultaten. Bland undergrupperna i KPIF ar persistensen hogst for
prisférandringar i varor och livsmedel och lagst foér prisférandringar i energi. Persisten-
sen for forandringar i tjanstepriserna ar alltsa lagre dn den for varor och livsmedel.
Detta resultat ar robust for 6ver vilken period persistensen skattas.

Tabell 1. Persistens i undergrupper i KPIF skattad éver olika perioder

1995- 2000- 2005- 2010- 2015-
Tjanster 0,39 0,48 0,47 0,53 0,52
Varor 0,59 0,64 0,68 0,71 0,72
Livsmedel 0,59 0,70 0,71 0,72 0,74
Energi 0,15 0,16 0,22 0,27 0,30
Coretjdnster 0,40 0,44 0,41 0,45 0,38

Anm. Summan av skattade koefficienter for de sex forsta egenlaggarna skattat pa data pa manads-
frekvens. Coretjanster ar tjanstepriser i KPIF exklusive hyror, utrikes resor, avskrivningar och admi-
nistrativt prissatta tjanster. | samtliga skattningar ar slutperioden mars 2024.

Kélla: Riksbanken

Korrelationer med resursutnyttjandet,
l6bneutvecklingen och vaxelkursen

En rimlig hypotes &r att priserna pa tjanster, som i huvudsak produceras i Sverige,
hénger samman mer med inhemska faktorer som resursutnyttjandet och I6neutveckl-
ingen medan priserna pa varor, som i storre utstrackning importeras, paverkas mer av
kronan och utlandska faktorer. | detta avsnitt undersdker vi narmare hur olika delin-
dex for inflationen korrelerar med tre olika forklaringsfaktorer bakom inflations-
trycket i ekonomin: resursutnyttjandet, vaxelkursen och l6neutvecklingen.

| diagram 1 visar vi hur de arliga prisokningstakterna i undergrupperna korrelerar med
RU-indikatorn, som &r ett matt pa resursutnyttjandet. Vi kan se att korrelationen ar
hogst mellan RU-indikatorn och livsmedelspriserna och lagst fér energipriserna. Men
dven for tjanste- och varupriserna ar korrelationen relativt hog.

6 Vi har testat att anvéanda fler &n 6 laggar i skattningarna. Detta dndrar inte rankingen mellan matten.
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Diagram 1. Korrelationer med RU-indikatorn
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Anm. Berdknat med kvartalsdata fran 1995 till 2023. Visar korrelationer mellan den arliga pro-
centuella férandringen i prismatten och RU-indikatorn dver olika horisonter. Noll betyder sam-
tida korrelation, ett betyder korrelation mellan prismatten idag och RU-indikatorn for ett kvar-
tal sedan och sa vidare.

Kélla: SCB och Riksbanken

| diagram 2 visar vi korrelationen mellan de arliga prisokningstakterna i de olika un-
dergrupperna och lonedkningstakten enligt Konjunkturlonestatistiken. Lonedknings-
takten kopplas ofta samman med prisokningstakten for tjanster da dessa i regel &r for-
hallandevis arbetsintensiva, och vi kan ocksa se att korrelationen ar hogst mellan 16-
nedkningstakten och tjanstepriserna. For prisférandringar i 6vriga delindex ar korre-
lationen med lonetillvdaxten Iag och till och med negativ pa lite sikt.
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Diagram 2. Korrelationer med I6nedkningstakten
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Anm. Berdknat med kvartalsdata fran 1995 till 2023. Visar korrelationer mellan den arliga pro-
centuella férandringen i prismatten och I6nedkningstakten over olika horisonter. Noll betyder
samtida korrelation, ett betyder korrelation mellan prismatten idag och l6nedkningstakten for
ett kvartal sedan och sa vidare.

Kélla: SCB och Riksbanken

| diagram 3 visas vi hur prisdkningstakterna korrelerar med det handelsvdgda vaxel-
kursindexet KIX. Korrelationen ar som forvantat hégst mellan vaxelkursen och de un-
dergrupper som har hogst importinnehall, det vill sdga livsmedel och 6vriga varor, och
ar lagre for tjanstepriserna.

Diagram 3. Korrelationer med vaxelkursen
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Anm. Berdknat med kvartalsdata fran 1995 till 2023. Visar korrelationer mellan den arliga pro-
centuella férandringen i prismatten och den arliga procentuella férandringen i KIX 6ver olika
horisonter. Noll betyder samtida korrelation, ett betyder korrelation mellan prismatten idag
och KIX for ett kvartal sedan och sa vidare.

Kélla: SCB och Riksbanken



Diskussion

Diskussion

| den har ekonomiska kommentaren har vi visat att tjansteprisernas persistens inte
har varit sarskilt hog i jamforelse med andra undergrupper i KPIF. Den &r istallet hogst
for livsmedel och évriga varor. Livsmedelspriserna korrelerar mest med resursutnytt-
jandet och vaxelkursen, medan tjanstepriserna korrelerar mest med I6neutvecklingen.

Att persistensen inte ar sarskilt hog for de svenska tjanstepriserna indikerar att vi inte
behover vara oroliga for att inflationen ska ligga kvar pa en hégre niva bara for att
tjdnstepriserna har 6kat lite snabbare de senaste manaderna. De bedoms ha gjort det
pa grund av att priser och avgifter som férandras séllan har 6kat ovanligt snabbt, som
till exempel hyror och kommunala avgifter. De 6kningarna bedéms i huvudsak bero pa
tidigare pris- och kostnadsokningar snarare an ett starkt efterfragelage eller stigande
I6nedkningstakt. Tjdnstepriserna tycks visserligen vara ndarmare kopplade till I6neut-
vecklingen an andra undergrupper, men eftersom det finns I6neavtal fér en stor del
av den svenska arbetsmarknaden, som indikerar att de snabbaste I6nedkningstak-
terna snart ar bakom oss, finns det inte heller nagra starka skal att tro att tjanstepri-
serna kommer att fortsatta 6ka snabbare det ndrmaste aret.
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