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Pandemin har paverkat vad och
hur hushallen konsumerar. Enligt
berdkningar som presenteras i
denna ekonomiska kommentar
har den uppmétta
inflationstakten under pandemin
underskattat 6kningstakten i de
priser som ett genomsnittligt
hushall méter. Men eftersom
vikterna i berdkningssystemet for
KPIF baseras pa konsumtionens
fordelning tva ar tidigare kommer
det andrade
konsumtionsbeteendet i ar att
paverka den uppmatta inflationen
framover istallet.

Infor publiceringen av KPIF for
januari 2021 kommer SCB som
vanligt att uppdatera vikterna i
sina berakningssystem. | vanliga
fall skulle vikterna ha baserats pa
fordelningen av konsumtionen pa
olika produkter under 2019, men
nasta ar kommer de i stéllet att
baseras pa hur konsumtionen
fordelade sig under 2020. Syftet
med forandringen ar att vikterna i
KPIF ska spegla ett mer aktuellt
konsumtionsmanster hos
hushallen.

De mer aktuella
konsumtionsvikterna innebar att
den uppmatta inflationen
sannolikt blir ett par tiondelars
procentenheter hogre under
2021 &n vad den skulle ha varit
enligt SCB:s ordinarie metod.
Exakt hur stor denna effekt blir ar
dock i nulaget svart att veta.
KPIF:s indexkonstruktion
sakerstaller dock att nivan pa KPIF
blir “ratt” pa lang sikt och
forandringen kan darfor ses som
att delar av den sa kallade
korgeffekt som skulle ha paverkat
den uppmatta inflationen 2022
istallet kommer att synas i index
2021.
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Pandemin har paverkat vad och hur hushallen konsumerar. Enligt vara
berdkningar har den uppmatta inflationstakten under pandemin underskattat
okningstakten i de priser som ett genomsnittligt hushall moter. Men eftersom
vikterna i berdkningssystemet for KPIF baseras pa konsumtionens férdelning tva ar
tidigare kommer det dndrade konsumtionsbeteendet i ar att paverka den
uppmatta inflationen framaver istéllet.

Infor publiceringen av KPIF for januari 2021 kommer SCB som vanligt att
uppdatera vikterna i sina berdkningssystem. | vanliga fall skulle vikterna ha
baserats pa fordelningen av konsumtionen pa olika produkter under 2019, men
nasta ar kommer vikterna i stallet att baseras pa hur konsumtionen férdelade sig
under 2020.2 Syftet med férindringen &r att vikterna i KPIF ska spegla ett mer
aktuellt konsumtionsmonster hos hushallen och darmed ta hansyn till den
andrade konsumtionen under pandemin. Eurostat har ocksa uppmarksammat
fragan och kommit med en vagledning som sager att dven vikterna i det EU-
harmoniserade indexet HIKP under 2021 bor baseras pa hur konsumtionen
férdelade sig 2020.3

De mer aktuella konsumtionsvikterna innebdr att den uppmatta inflationen
sannolikt blir ett par tiondelars procentenheter hogre under 2021 &n vad den
skulle ha varit enligt SCB:s ordinarie metod. Exakt hur stor denna effekt blir ar dock
i nulaget svart att veta. KPIF:s indexkonstruktion sdkerstéller dock att nivan pa KPIF
blir "ratt” pa lang sikt och forandringen kan darfor ses som att delar av den sa
kallade korgeffekt som skulle ha paverkat den uppmatta inflationen 2022 istallet
kommer att synas i index 2021.

I denna ekonomiska kommentar beskrivs hur KPIF berdknas och hur den
uppmatta inflationen kommer att paverkas av viktférandringarna nasta ar och
aren darpa. Vi presenterar nagra rakneexempel vilka kan ge en vagledning om
effektens riktning och storlek.

Stora forandringar i hur och vad hushallen konsumerar

I sparen av pandemin har det skett stora forandringar i hur och vad hushallen
konsumerar. Flygresor och charterresor konsumerades i princip inte alls under
vissa manader 2020. Men dven konsumtionen av hotellvistelser, restaurangbesok
och olika typer av nojen sa som teater, bio och idrottsevenemang har gatt ner
mycket. Konsumtionen av annat har i stillet 6kat da méanniskor i storre
utstrackning bade jobbar hemma och haller sig hemma under 6vrig tid.

1 Vi tackar Charlotta Edler, Mattias Erlandsson, Jesper Hansson, Bjorn Lagerwall, Stefan Laséen, Maria Sjodin, lida Hakkinen Skans,
Marianne Sterner och Meredith Beechey Osterholm for vardefulla synpunkter. De &sikter som framférs i ekonomiska
kommentarer representerar forfattarnas egna uppfattningar och kan inte tas som uttryck for Riksbankens syn i berérda fragor.

2 Se Stahl (2020) och SCB (2020b).

3 Se Eurostat (2020).
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Exempelvis har konsumtionen av livsmedel, spel, produkter for renoveringar hemma och
hemelektronik 6kat under pandemin.

Har kan man se ett monster. Priserna pa de produkter som konsumerats mindre har i
manga fall 6kat relativt langsamt eller sjunkit, medan priserna pa de produkter som
konsumerats mer har istillet i manga fall 6kat relativt snabbt. Eftersom vikterna i KPIF 2020 i
huvudsak baseras pa hur konsumtionen fordelade sig 2018 kan den uppmatta
inflationstakten alltsa tyckas underskatta 6kningstakten i de priser som ett genomsnittligt
hushall méter. Om aktuella vikter hade anvénts hade den sammanvagda prisokningstakten
varit hogre eftersom vikten kan sdgas vara 6verskattad for de produkter vars pris 6kar relativt
langsamt och underskattad fér de produkter vars pris kar relativt snabbt.

| diagram 1 visas resultatet av ett rékneexempel dar den arliga procentuella forandringen i
knappt 80 undergrupper, som tillsammans utgdr KPIF, har vagts samman med vikter som
avspeglar hur konsumtionen har sett ut 2020. Skillnaden mellan denna forandringstakt och
motsvarande férandringstakt berdknad med vikter som baseras pa konsumtionen 2018 visas i
diagrammet. Under perioden fran april och framat har skillnaden varit mellan 0,2 och 0,4
procentenheter.

Diagram 1. Uppskattad skillnad mellan KPIF-inflationen berdknad med vikter fran 2020 och med vikter fran 2018.
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Anm. Detaljerade data 6ver hushéllens konsumtion fran nationalrékenskaperna till och med tredje kvartalet 2020 har anvénts for att
berakna vikter dels under 2018 och dels under 2020. Darefter har de faktiska vikterna for 2020 justerats utifran den beraknade
skillnaden mellan heldret 2018 och de tre forsta kvartalen 2020. Arliga forandringstakter i KPIF uppdelat pa cirka 80 undergrupper har
sedan vagts samman med dessa vikter.

Kallor: SCB, Konjunkturinstitutet och Riksbanken

Resultatet att inflationen troligen skulle ha varit hogre om mer aktuella vikter anvants under
pandemin har hittats dven i ett antal studier pd internationella data.* | andra linder har
restriktionerna ofta varit strangare an i Sverige men ett liknande monster som det svenska
finns aven i omvarlden, dar konsumtionen av till exempel transporttjanster har minskat
kraftigt samtidigt som priserna har fallit pa dessa.

KPIF revideras inte historiskt. Konsumtionsforskjutningarna under 2020 kommer istéllet
att paverka den uppmatta inflationen under kommande ar. For att forsta hur detta gar till
behover man satta sig in i hur KPIF berdknas.

4 Se t.ex. Cavallo (2020), Diewert och Fox (2020) och Reinsdorf (2020).
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Kort om indexkonstruktionen i KPIF

Forutom att hushallens bostadsrantor halls konstanta i berdkningen av KPIF beraknas KPI och
KPIF pa samma satt. Beskrivningen i detta avsnitt utgar fran indexformeln for KPl men den
giller dven for KPIF.

KPI avser att méata hur prisférandringar paverkar hushallens kostnader for att uppratthalla
samma konsumtionsstandard som tidigare. Berdkningen av indexet behdver darfor ta hansyn
till forandringar i saval priser som i vilka produkter hushallen konsumerar. Tekniskt hanteras
detta med en indexkonstruktion som forsdker approximera konsumenters anpassning till
relativprisforandringar. KPI &r ett sa kallat kedjeindex och de sista lankarna i kedjan sag i
november 2020 ut s& har:®

2020,nov __ 2017 2018 2020,nov
KP11980 = 13016 * 12017 * 12018

Den sista lanken beskriver hur priserna utvecklats fran helaret 2018 till november 2020.
Vikterna i denna lank baseras pa hur konsumtionen fordelade sig ar 2018 (ett sa kallat
Laspeyresindex).® Den nist sista linken beskriver hur priserna utvecklades mellan helaret
2018 och heladret 2017. Vikterna i denna lank baseras pa hur konsumtionen fordelade sig i
snitt under 2018 och 2017 (ett s& kallat Walshindex).”

Nar KPI for januari 2021 beraknas kommer ytterligare en lank att laggas till i formeln ovan
som beskriver prisutvecklingen mellan helaren 2018 och 2019, medan den sista lanken istallet
kommer beskriva utvecklingen mellan helaret 2019 och januari 2021 pa féljande satt:

2021,jan __ 2018 , 72019 , 72021,jan
KPI gg0 = 13617 * 3018 * 019

Det &r vid detta byte av de sista lankarna som den sa kallade korgeffekten uppstar. Rent
matematiskt innebar de nya ldnkarna att utvecklingen fran helaren 2018 till 2019 kommer att
beskrivas av en lank med mer aktuella vikter an vad som var fallet tidigare (Laspeyres ersatts
av Walsh). Fram till januari 2021 anvands vikter baserade pa konsumtionen 2018 i
berdkningen av prisutvecklingen 2019. | och med lankbytena baseras vikterna for
prisutvecklingen 2019 i stillet pa konsumtionens férdelning i genomsnitt under 2018 och
2019. Sista lanken, som nu beraknas fran helaret 2019 och framat, beréknas nu med vikter
som baseras pa konsumtionens fordelning under 2019 istéllet for 2018. | praktiken uppstar
déarfor en forandring i indexnivan for att vikter andras ett par ar tillbaka i tiden.

KPI revideras dock inte historiskt utan hela revideringen till f6ljd av de nya uppdaterade
vikterna laggs till utfallet for januari 2021.2 Vanligen bidrar detta till att indexet sjunker,
eftersom hushallen tenderar att ersatta produkter som blivit relativt dyrare med produkter
som blivit relativt billigare. Det &r bland annat detta SCB brukar bendmna korgeffekten.®

Ett viktigt syfte med denna indexkonstruktion &r att nivan pa KPI ska hamna "ratt” pa
sikt.1% Under enskilda &r kan indexnivan hamna fel om stora férskjutningar sker i
konsumtionen, men detta kommer i sa fall senare att kompenseras for nar ldnkarna i kedjan
ersatts med ett nytt helarsindex med mer aktuella vikter.

5 SCB har definierat att 1980 ska vara basar for KPI, med indexvarde 100.

¢ Anledningen till vikterna normalt baseras pa konsumtionen tva ar tillbaka i tiden ar framst att man da har tillgang till ett mer tillforlitligt
underlag. | vanliga fall sker heller inte sa stora forskjutningar i konsumtionsmonstret mellan aren.

7 En detaljerad beskrivning av KPI:s indexkonstruktion finns pa sidan 13 och framat i SCB (2020a).

8 Efter det att KPI for en viss manad offentliggjorts, sker ett formellt faststallande av totalindextalet. Det omprévas darefter inte, och
galler saledes i alla sammanhang déar man i lagar, férordningar eller avtal hanvisar till konsumentprisindex.

9 For en teknisk beskrivning av hur korgeffekten berdknas hanvisas till dokumentet ”Korgeffekten 2020” pa SCB:s webbplats.

10 Det finns inget absolut ratt eller fel, men har anvands ratt i betydelsen ett sa rattvisande prisindex som méjligt. Man brukar tala om s.k.
superlativa index som baseras pa vikter under bada jamforelseperioderna.
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Vilka forandringar gor SCB nasta ar och hur paverkas den
uppmatta inflationen de ndrmaste aren?

Nésta ar kommer SCB att anvanda ett mer aktuellt underlag for berdkningen av den sista
linken &n vad de brukar gora.? Vikterna kommer dé att baseras p& konsumtionens
fordelning under 2020 i stallet for under 2019. Detta innebar att en del av den justering som
skulle synas i index 2022 istdllet kommer att synas i index redan 2021.

Gar det att sdga nagot om i vilken riktning effekten kommer att ga och hur stor effekten
kommer att bli? Intuitivt kan man férvanta sig att effekten kommer att bli positiv. | praktiken
har namligen en omvéand substitutionseffekt uppstatt eftersom hushallen har konsumerat
mindre av produkter vars pris 6kat relativt langsamt. Man kan darfor forvénta sig att den sista
lanken i formeln for KPI kommer att bli nagot hogre nar ett mer uppdaterat viktunderlag
anvands. Detta borde ge en nagot hogre inflation under 2021 dn om SCB skulle géra som de
brukar.

En ledtrad till hur mycket hogre inflationen kan bli nasta ar far man om man anvéander
data fran nationalrakenskaperna for att berdkna approximativa konsumtionsvikter for 2020,
som sedan anvands for att berdkna den sista lanken i KPIF:s indexformel. Resultatet ar att
indexet blir ett par tiondelar hégre i genomsnitt under 2020 (se diagram 2).1? Detta eftersom
konsumtionen minskat kraftigt for vissa produkter vars pris samtidigt okat relativt langsamt.
Effekten varierar dock under aret eftersom vikten for till exempel utrikes resor minskar
betydligt samtidigt som priserna pa dessa har ett tydligt sisongsménster.'3 Dessa resultat ger
en indikation om att den sista lanken i KPIF:s indexformel kommer att bli nagot hégre dven
2021 om vikterna baseras pa mer aktuell statistik 6ver konsumtionens fordelning.

Diagram 2. Effekt av uppdaterade vikter pa sista lanken i KPIF:s indexformel
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Anm. Diagrammet visar effekten pa den sista lanken i KPIF:s indexformel (index med helaret 2018=100) om vikterna baseras pa
konsumtionen 2020 i stéllet for konsumtionen 2018. Detaljerade data 6ver hushallens konsumtion fran Nationalrdkenskaperna till och
med tredje kvartalet har anvants for att berdkna vikter dels under 2018 och dels under 2020. Darefter har de faktiska vikterna i den sista
lanken for 2020 justerats utifran den berdknade skillnaden mellan helaret 2018 och de tre forsta kvartalen 2020.

Kallor: SCB, Konjunkturinstitutet och Riksbanken

11 Underlaget for viktberdkningarna kommer samtidigt vara mer osikert &n vanligt eftersom statistik for hela aret 2020 inte kommer
vara tillganglig.

12| diagram 1 vagdes istillet de &rliga procentuella férandringarna samman med vikter baserade pa aktuella konsumtionsménster.

13 Index for klader och skor far ocksa en mindre vikt och dven priserna for dessa produkter uppvisar ett tydligt sésongsmonster. Detta
innebar samtidigt att sésongsmonstret i KPIF kommer bli mindre accentuerat de narmaste aret nar vikterna for produkter med tydliga
sasongsmonster blir mindre. Den arliga forandringstakten i KPIF kan dock bli mer volatil nar sasongsmonstret forandras.
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Men berakningen ar osaker av flera skal. Dels har vi har inte tillgang till samma detaljerade
berakningsunderlag som SCB kommer att anvdnda sig av vid berdkningen av de slutliga
vikterna och dels beror resultatet pa hur priserna utvecklas de ndrmaste manaderna. Men
resultatet i diagram 2 bor anda ge en viss vagledning om effektens riktning och storlek.

| tabell 1 visas bidraget fran nagra av de produktgrupper vars viktjusteringar paverkar den
forandrade indexnivan i diagram 2 mest. Vikten for bade utrikes resor, klader och energi har
minskat samtidigt som priserna inom dessa grupper har dkat relativt langsamt. Parallellt med
detta har vikten for livsmedel gatt upp samtidigt som livsmedelspriserna 6kat relativt snabbt.

Tabell 1. Index, vikter och bidrag till skillnaden i indexniva fran olika komponenter

Genomsnittligt Vikt i Bidrag Uppskattad Justerat Bidrag till
index januari till KPIF (procent- vikt 2020 bidrag skillnad i
november 2020 (procent) enheter) (procent) (procent- indexniva
(index 2018=100) enheter) (procentenheter)
Utrikes 95,82 1,8 -0,07 0,5 -0,02 0,05
resor
Klader 97,78 4,6 -0,10 39 -0,09 0,01
och skor
Livsmedel 104,91 17,6 0,86 19,0 0,93 0,06
Energi 92,83 7,0 -0,50 6,3 -0,44 0,07
Ovrigt 103,26 69,0 2,25 70,3 2,29 0,04
Totalt 102,44 100 2,44 100 2,68 0,24

Anm. Detaljerade data 6ver hushallens konsumtion fran Nationalrdkenskaperna till och med tredje kvartalet har anvants for att berakna
vikter dels under 2018 och dels under 2020. Darefter har de faktiska vikterna justerats utifran den beraknade skillnaden mellan helaret
2018 och de tre forsta kvartalen 2020.

Kallor: SCB, Konjunkturinstitutet och Riksbanken

Det finns ocksa effekter som skulle kunna ga &t andra hallet under nasta ar. Om pandemin
klingar av och priset pa till exempel utrikes resor borjar 6ka snabbt kan den utvecklingen
underskattas i index da vikten pa motsvarande satt som under 2020 inte speglar den aktuella
konsumtionen. Men detta kommer, som diskuterats ovan, att kompenseras fér nar de arliga
indexlankarna uppdateras sa att nivan pa KPIF hamnar rétt till slut.

Hur man an goér kommer séledes inflationen dven 2022 och 2023 paverkas av den ovanligt
stora forandringen i konsumtionsandelar under 2020.

Hur paverkas HIKP av férdandrat konsumtionsbeteende?

Utgangspunkten for HIKP &r att index ska méata “rena” prisandringar for aktuella
transaktioner.'* Okningstakten i HIKP ska inte paverkas av att konsumenterna dndrar sitt
beteende da de anpassar sin konsumtion till &ndringar i relativpriserna.'> Aven HIKP &r ett
kedjeindex men de sista lankarna i kedjan ser i stallet ut sa har:

2020m0v _ ;2018dec . ;2019,dec . ;2020,n0v
HIKP, 15 = I017.4ec * l2018,aec * 12019,aec

Lankarna i indexformeln for HIKP &r av Laspeyres-typ och beaktar inte pa samma satt som
KPIF att hushall substituerar till produkter som blivit relativt billigare. Vikterna i respektive
lank ska baseras pa hur konsumtionen sag ut under aret fore. | realiteten har SCB dock av
praktiska skal brukat anvanda sig av samma viktunderlag som i KPI sa att vikterna istéllet
baseras pa konsumtionens fordelning tva ar tillbaka i tiden. Under 2021 kommer de dock att
anvanda sig av fordelningen under 2020 i den sista lanken, enligt riktlinjerna fran Eurostat.

14 HIKP &r det EU-harmoniserade prisindexet som bland annat utgér mélvariabel fér ECB:s penningpolitik.
15 Se t.ex. Eurostat (2018).
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I HIKP finns det alltsa inte nagon ambition att justera for substitution och spegla de
faktiska levnadskostnadernas niva pa sikt. Att inflationen i ar troligen har varit underskattad
till exempel till foljd av att vikterna for vissa tjanster varit overskattad kommer inte justeras
for i efterhand (som det gors i KPIF). Och liksom i KPIF kan prisutvecklingen underskattas
nasta ar om pandemin gar 6ver och priser pa produkter med minskad vikt borjar 6ka snabbt. |
HIKP kommer detta inte heller justeras i efterhand.

Sammanfattning och slutsatser

Pandemin har inneburit stora forandringar i vad och hur hushallen konsumerar vilket har gett
upphov till metodmassiga svarigheter i berakningen av inflationsstatistiken. Av samma skal
kan statistiken bli svar att tolka den narmaste tiden. For att kunna bedéma hur stor del av en
forandring i den uppmatta inflationen som &r varaktig, och som darmed paverkar inflationen
dven framover, ar det viktigt att forsta vad som hander i statistiken.

Enligt de berdkningar som presenteras i denna ekonomiska kommentar har den
uppmatta inflationstakten under pandemin underskattat 6kningstakten i de priser som ett
genomsnittligt hushall moter. Konsumtionen av vissa produkter har gatt ner samtidigt som
priserna pa dessa har 6kat relativt langsamt. Men det finns ocksa exempel pa produkter vars
konsumtion har 6kat samtidigt som priserna 6kat relativt snabbt. Till exempel har resandet
gatt ner betydligt samtidigt som priserna pa resande sjunkit medan det motsatta galler for till
exempel livsmedel. Och eftersom vikterna i KPIF baseras pa hur konsumtionen férdelade sig
for ett par ar sedan far dessa prisférandringar en for stor respektive for liten betydelse for att
korrekt spegla den prisutveckling som ett genomsnittligt hushall moter i ar.

Sattet pa vilket KPIF berdknas ser dock till att forskjutningarna i konsumtionen under
pandemin forr eller senare kommer paverka KPIF. Enligt SCB:s vanliga berdkningsmetoder
hade KPIF paverkats av forandringarna i konsumtionsmonstret 2020 framst under 2022 och
2023. Men nar SCB uppdaterar vikterna i KPIF nasta ar kommer de att anvanda ett mer
aktuellt underlag for berdkningarna an vad de brukar gora. Detta kommer sannolikt resultera
i att den uppmatta KPIF-inflationen blir ett par tiondelars procentenheter hogre dn vad den
annars skulle blivit under nasta ar.
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