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Stabilitetsriskerna har minskat pa kort
sikt men osakerheten i omvarlden ar stor

Flera centralbanker fortsatter att sanka sina styrrantor. Samtidigt har till-
gangs- och kreditmarknader utvecklats starkt och riskpremier har fortsatt
att falla. Detta har underlattat for de mest skuldsatta aktérerna i ekono-
min och har bidragit till att minska stabilitetsriskerna pa kort sikt. Lag
prissattning av risk kan dock leda till att risker byggs upp i det finansiella
systemet och att ovantade hdandelser for med sig stora marknadsrorelser.
Det ar ocksa osakert hur den globala ekonomin kommer att utvecklas,
och de geopolitiska riskerna har dkat ytterligare. Aven svaga offentliga fi-
nanser i USA och manga andra stora lander utgor en risk for den globala

finansiella stabiliteten.

Motstandskraften behover starkas hos flera aktorer

Fastighetsféretagens finansieringssituation har blivit mer gynnsam, men deras
stora |an utgor fortfarande en strukturell risk for den finansiella stabiliteten. Sti-
gande vakanser och en svag hyresutveckling ar dartill en utmaning for vissa fore-
tag. Darfor ar det viktigt att sarbara fastighetsforetag fortsatter att starka sina ba-
lansrékningar. For att starka fortroendet for sektorn som helhet ar det ocksa vik-
tigt att foretagen dkar transparensen kring sina fastighetsvarderingar och att kre-
ditvarderingsinstituten ser éver sina metoder, sa att kreditbetygen blir mer ro-

busta.

Foretagsobligationsfonder har fatt en 6kad betydelse for foretagens kapitalfor-
sorjning. Manga fonder saknar tillrdckliga likvida medel for att hantera stora uttag
fran sina andelségare. Det kan leda till likviditetsdrivna utférséljningar av obligat-
ioner och periodvis forsamra foretagsobligationsmarknadens funktionssatt kraf-
tigt. Det hande under marknadsoron i samband med coronapandemins utbrott.
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Riksbanken fick da initiera flera atgarder, bland annat for att uppratthalla kredit-
forsorjningen till foretagen. Det ar viktigt att starka motstandskraften hos fon-
derna for att undvika att den svenska foretagsobligationsmarknaden aterigen
drabbas av stora storningar i hdandelse av stress. Darfor behoéver fonderna bland
annat infora likviditetshanterande atgarder.

Cyberhotet ar alltjamt betydande och forstarks av de férhéjda geopolitiska ris-
kerna. For att starka sin motstandskraft mot cyberattacker och andra it-incidenter
ar det viktigt att marknadsaktorer skyndsamt lever upp till kraven i DORA-forord-
ningen.

Makrotillsynsatgarder motverkar att risker byggs upp

Den svenska ekonomin befinner sig i en mild lagkonjunktur, och den ekonomiska
aterhamtningen ser ut att drdja nagot langre dn vantat. De flesta bolanetagare har
haft goda férutsattningar att betala pa sina Ian, men hushallen har minskat sin
konsumtion nar privatekonomin blivit mer anstrangd.

Kombinationen av amorteringskrav, boldnetak och bankernas kreditprévningar
har varnat hushallens motstandskraft. Utan dessa atgarder skulle hushallen statt
samre rustade. Om makrotillsynen blir mindre strikt kan det leda till att saval bo-
stadspriser som hushallens skuldsattning ater vaxer snabbt, sarskilt givet att ran-
tor nu faller. En sadan utveckling skulle innebara att de makroekonomiska ris-
kerna 6kar och i férlangningen dven riskerna for den finansiella stabiliteten. For
att bostadsmarknaden ska fungera battre kravs framst finans- och strukturpoli-
tiska atgarder. Att 6verlag férandra makrotillsynen pa ett sadant satt att hushal-
lens skuldsattning okar ar inte en langsiktigt hallbar I6sning.

En presstraff med riksbankschef Erik Thedéen och Olof Sandstedt, chef for avdel-
ningen for finansiell stabilitet, halls idag klockan 11:00 pa Riksbanken. For att
delta krdvs presslegitimation eller motsvarande. Presskonferensen sands direkt pa
riksbank.se. Vid fragor kontakta presstjansten antingen via telefon 08-787 02 00
eller via mejl, susanne.meyer@riksbank.se.



