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Sarskilda in- och utlaningsfaciliteter i
Riksbanken for centrala motparter

Riksbankens beslut

Riksbanken beslutar att

erbjuda centrala motparter som clearar i svenska kronor och ar deltagare i
betalningssystemet RIX-RTGS mojlighet att fa tillgang till utlaning dver
natten hos Riksbanken genom att inratta en sarskild utlaningsfacilitet,

faststalla rantan for den sarskilda utlaningsfaciliteten, vid kredit mot den
Primara sakerhetsmassan, till den vid var tid gallande Utlaningsrantan,

faststalla rantan for den sarskilda utlaningsfaciliteten, vid kredit mot den
Sekundara sakerhetsmassan, till den vid var tid gallande
Likviditetsfacilitetsrantan,

ersatta den befintliga inlaningsfacilitet som idag erbjuds centrala
motparter som clearar i svenska kronor och ar deltagare i
betalningssystemet RIX-RTGS, med en sarskild inlaningsfacilitet,

faststélla rantan for den sarskilda inlaningsfaciliteten till den vid var tid
géllande Inlaningsréntan, och att

uppdra at chefen for avdelningen for marknader (AFM) att efter samrad
med chefen for avdelningen for penningpolitik (APP), chefen for
avdelningen for finansiell stabilitet (AFS) och chefen for avdelningen for
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betalningar (AFB), med ratt for respektive chef att satta annan i sitt stalle,
besluta om den ndrmare utformningen av in- och utlaningsfaciliteterna.

Skalen for beslutet

Motiv for inférande av utlaningsfaciliteten

En central motparts (CCP:s) uppgift ar att ga in som mellanhand i olika typer av
finansiella transaktioner och garantera ataganden om en eller flera deltagare
skulle fallera. Efter den globala finanskrisen har flera reformer och regelverk
inforts som antingen kraver eller gett tydliga incitament for att cleara
standardiserade derivat via CCP:er. Det har medfort att CCP:er har fatt en alltmer
betydande roll for riskhantering pa finansiella marknader och att de till foljd av
det, beddms vara systemviktiga aktorer for det finansiella systemet.

Pa grund av CCP:ers kopplingar till flertalet systemviktiga marknader och
finansiella aktérer ar de foremal for strikt tillsyn och reglering. De behover
exempelvis uppfylla strikta krav for att sdkerstalla en viss storlek pa, och
sammansattning av, deras likviditetsbuffert. Det finns dock flera omstandigheter
som kan gora det svart for en CCP att hantera plotsliga likviditetsbehov via
marknadslosningar, det vill sdga att tillrackligt snabbt omvandla sin
likviditetsbuffert till kontoférda pengar.

Det beror dels pa tidsaspekten, att en CCP kan behova tillgang till kontoférda
pengar redan samma dag som likviditetsbehovet uppstar, dels pa att de
marknadslésningar som finns, riskerar att inte fungera tillrackligt val for att mota
detta behov. Likviditetsbehovet kan sannolikt dven sammanfalla med stressade
marknadsforhallanden, vilket utgor en ytterligare forsvarande omstandighet. Om
en CCP far ett oplanerat likviditetsbehov kan bristande funktionalitet pa
repomarknader och stressade marknadsférhallanden innebéra att
marknadslésningar antingen ar otillampbara, eller om tillampbara, stéra den
rantebildning pa rantemarknaden som Riksbanken vill uppna genom sina
penningpolitiska atgarder.

Riksbanken genomfoér penningpolitiken huvudsakligen genom att erbjuda sina
penningpolitiska motparter stdende in- och utlaningsfaciliteter 6ver natten. Pa sa
vis kan Riksbanken styra den kortaste penningmarknadsrantan, dagslaneréntan,
mot den aktuella nivan for styrrdantan. Det vill sdga den niva som bedéms vara
forenlig med att inflationsmalet uppnas.

Ett satt att forebygga stérningar i den penningpolitiska transmissionsmekanismen
och som ocksa varnar den finansiella stabiliteten, ar att Riksbanken erbjuder en
sarskild utlaningsfacilitet till CCP:er. Det gbr att en CCP vid behov kan omvandla
vardepapper till kontoférda pengar snabbt och pa ett satt som inte stor den
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rantebildning Riksbanken vill uppna. Mot denna bakgrund anser Riksbanken att
det ar [ampligt att erbjuda CCP:er mojlighet att fa tillgang till utlaning dver natten
hos Riksbanken. Detta genom att inratta en sarskild utlaningsfacilitet.

Utformning av faciliteterna

Utlaningsfaciliteten erbjuds i penningpolitiskt syfte, med stod av 2 kap. 4 § lagen
(2022:1568) om Sveriges riksbank, riksbankslagen, for att uppratthalla en effektiv
rantestyrning. Rantesattningen ska darfor vara konsistent med rantesattningen
for de penningpolitiska instrument Riksbanken erbjuder sina penningpolitiska
motparter.

Réntan pa kredit mot primar sakerhetsmassa ska darfér motsvara den
utlaningsranta som beraknas for Riksbankens staende utlaningsfacilitet,
Utlaningsrantan, och rantan pa kredit mot sekundar sdkerhetsmassa ska motsvara
den utlaningsranta som beraknas for Riksbankens kompletterande
likviditetsfacilitet, Likviditetsfacilitetsrantan. Det motsvarar de rantor och villkor
till vilka Riksbanken i alla lagen ar beredd att erbjuda sina penningpolitiska
motparter kredit 6ver natten.

Riksbanken erbjuder sedan november 2018, i penningpolitiskt syfte, CCP:er
mojlighet att fa tillgang till inldning 6éver natten hos Riksbanken genom en
inlaningsfacilitet (dnr: 2018-00818). Samtidigt som Riksbanken inrattar en sarskild
utlaningsfacilitet for CCP:er ar det darfor [ampligt att Riksbanken dven ser 6ver de
krav och villkor till vilka CCP:er erbjuds inlaning éver natten i Riksbanken. Den for
narvarande tillampade réntan pa inlaningsfaciliteten for CCP:er avviker fran den
ranta som Riksbanken tillampar for den staende inlaningsfacilitet penningpolitiska
motparter har tillgang till. Mot bakgrund av att Riksbanken erbjuder CCP:er en
inlaningsfacilitet i penningpolitiskt syfte, ar det lampligt att rantan pa inlaning fran
CCP:er justeras sa att den motsvarar den inlaningsranta som berdknas for den
inlaningsfacilitet som penningpolitiska motparter har tillgang till.

Till foljd av att det bedoms lampligt att gora flera justeringar av de villkor och krav
som tillampas for inlaningsfaciliteten for CCP:er ar det lampligt att den ersétts
med en ny, sarskild inlaningsfacilitet, for vilken de féreslagna villkoren och kraven
galler. Det gor Riksbanken med stod av 2 kap. 4 § riksbankslagen.

Proportionalitetsbedémning

Mot bakgrund av proportionalitetsprincipen, samt att Riksbanken ska tillampa
likabehandling, ar det lampligt att Riksbanken begransar utlaningen till relevanta
aktorer. In- och utlaningsfaciliteterna ska darfoér utformas pa ett sddant satt att
endast CCP:er som clearar i svenska kronor och som ar deltagare i RIX-RTGS har
mojlighet att anvanda dessa. Med tanke pa att CCP:er bedoms vara systemviktiga



Beslut

aktorer ar det dven lampligt att de CCP:er som har tillgang till faciliteterna alaggs
visst rapporteringskrav, inklusive transaktionsrapportering. Detta i syfte att 6ka
Riksbankens mojligheter att félja réantebildningen och utvecklingen pa
penningmarknaderna i svenska kronor.

Riksbanken bedomer att inrattandet av de séarskilda in- och utlaningsfaciliteterna
for CCP:er enbart innebar mindre risk- och kostnadsdkningar for Riksbanken.
Detta eftersom Riksbanken exempelvis inte behover skapa nagra nya tekniska
I6sningar for att implementera beslutet. Eftersom inrdttandet av faciliteterna
bidrar till att skapa mer motstandskraftiga finansiella marknader bedéms
forandringen dven vara till foérdel for penningpolitiska motparter och andra
aktorer som ar aktiva pa finansiella marknader. De eventuella nackdelar dessa
aktorer kan uppleva i de fall en CCP valjer att vanda sig till Riksbanken for att
placera eller Iana likviditet, istallet for marknaden, bedoms forsumbara.

Delegation till chefen for AFM

Det ankommer pa chefen for AFM, att efter samrad med chefen fér APP, chefen
for AFS och chefen for AFB, med ratt for respektive chef att satta annan i sitt
stélle, besluta om den ndarmare utformningen av in- och utlaningsfaciliteterna.

Beslutet har fattats av direktionen (riksbankschefen Erik Thedéen, forste vice
riksbankschefen Anna Breman samt vice riksbankscheferna Per Jansson och
Martin Flodén) efter foredragning av Denise Hansson. | den slutliga
handldggningen har Heidi ElImér medverkat.
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