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Nolilranta och utokade vardepapperskop

Den ékade smittspridningen och de skdrpta restriktionerna innebdir att det blir en ny
nedgdng i svensk ekonomi. Fér att ge ytterligare stéd i en osdker tid, férbdttra
férutsdttningarna for en aterhdmtning och bidra till att inflationen stiger mot mdlet
pa 2 procent har direktionen beslutat att utéka och férlinga Riksbankens
vdrdepapperskép fran 500 upp till 700 miljarder kronor fram till den 31 december
2021. Repordntan ldmnas oférdndrad pd noll procent och vintas vara kvar pd den
nivan de kommande dren. Genom att utéka och férldnga véirdepappersképen skapar
Riksbanken en trygghet i att det kommer att finnas omfattande penningpolitiskt stéd
sd ldnge som det behévs.

Smittspridningen 6kar — ny nedgang i svensk ekonomi

Coronapandemin fortsatter att dominera utvecklingen i varldsekonomin. En andra vag
av smittspridning skoljer nu 6ver manga lander och man har infort skarpta restriktioner
for att ddmpa smittan. Den redan hart drabbade tjanstesektorn paverkas sarskilt av
restriktionerna. Tillvaxtprognoserna ar nedreviderade for det ndrmaste halvaret, for
bade omvirlden och Sverige. Aven inflationsutsikterna beddéms vara lite svagare
kommande ar.

Nar smittspridridningen val minskar och restriktionerna dras tillbaka borjar ekonomin
aterhamta sig igen. Utvecklingen under sommaren visade att efterfragan da snabbt kan
komma tillbaka. Men efter en sa har djup kris kan man férvanta sig att det tar tid innan
BNP &r tillbaka pa samma niva som fore krisen. Riksbankens bedémning &r, precis som i
den penningpolitiska rapporten i september, att det dréjer till 2023 innan KPIF-
inflationen mer varaktigt ar ndra 2 procent igen.

Tillgangskopen forlangs och ramen utokas

For att forbattra forutsattningarna for en aterhamtning har direktionen beslutat att
utdka ramen for Riksbankens vardepapperskdp med 200 miljarder kronor, till ett
sammanlagt nominellt belopp om upp till 700 miljarder kronor, och att forlanga
kopprogrammet till den 31 december 2021. Direktionen har ocksa beslutat att 6ka
takten i vardepapperskdpen under forsta kvartalet 2021 jamfort med fjarde kvartalet
2020. Programmet inkluderar nu dven statsskuldsvaxlar och grona stats- och
kommunobligationer for att genomslaget pa rantorna ska bli sa brett som mojligt.
Direktionen har dessutom beslutat att Riksbanken endast ska erbjuda sig att kopa
foretagsobligationer utgivna av foretag som lever upp till internationella normer och
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standarder foér hallbarhet. Riksbanken fortsatter samtidigt att erbjuda likviditet inom alla
de program som lanserats hittills under aret. Reporantan halls oférandrad pa noll
procent och vantas vara kvar pa den nivan de kommande aren.

Med atgarderna bidrar Riksbanken till Iaga réntor och till att de finansiella marknaderna
fungerar och inte orsakar ytterligare osédkerhet i det redan anstrangda laget. Pa sa satt
underlattas den ekonomiska aterhamtningen och detta bidrar till att inflationen stiger
mot malet pa 2 procent.

Omfattande ekonomisk-politiskt stod under lang tid

Det kommer att behévas ett omfattande ekonomisk-politiskt stod under lang tid, fran
bade finans- och penningpolitiken. Kombinationen av lampliga penningpolitiska atgarder
utvarderas kontinuerligt och anpassas till den ekonomiska utvecklingen. Riksbanken ar
beredd att fortsatta anvanda de verktyg som star till buds for att ge stod till ekonomin
och inflationen. Reporantan kan sdnkas om det bedoms vara verkningsfullt, sarskilt om
fortroendet for inflationsmalet skulle vara hotat.

Tabell 1. Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsldshet och reporinta
Arlig procentuell forandring respektive procent, drsmedelvirden

2019 2020 2021 2022 2023
KPI 1,8(1,8) 0,4 (0,6) 0,8(1,1) 1,2(1,3) 1,8
KPIF 1,7(1,7) 0,4 (0,5) 0,9(1,2) 1,2(1,3) 1,7
BNP 1,3(1,3) -4,0 (-3,6) 2,6(3,7) 5,0(3,7) 2,2
Arbetsléshet, procent 6,8 (6,8) 8,4 (8,6) 9,4(9,2) 8,5(8,4) 7,7
Reporinta, procent -0,3(-0,3) 0,0(0,0) 0,0(0,0) 0,0(0,0) 0,0

Anm. Bedémningen i den penningpolitiska rapporten i september 2020 inom parentes.
Kallor: SCB och Riksbanken

Prognos for reporadntan
Procent, kvartalsmedelvarden

2020 kv 3 2020 kv 4 2021 kv 4 2022 kv 4 2023 kv 4

Reporénta 0,00 (0,00) 0,00 (0,00) 0,00 (0,00) 0,00 (0,00) 0,00

Anm. Bedémningen i den penningpolitiska rapporten i september 2020 inom parentes.
Kalla: Riksbanken

Vice riksbankscheferna Anna Breman och Martin Flodén reserverade sig mot beslutet att
utdka programmet for Riksbankens vardepapperskop med 200 miljarder kronor och att
inkludera statsskuldvéxlar i programmet. Breman foresprakade att programmet istallet
skulle utékas med 100 miljarder kronor under andra halvaret 2021. Flodén menade att
Riksbanken borde utlova att penningpolitiken kommer att forbli expansiv sa lange det
behovs utan att nu besluta om kdpbelopp for andra halvaret 2021. De stodde 6vriga
beslut vid dagens moéte.

Beslutet om reporéantan tillampas fran den 2 december. Protokollet fran direktionens
penningpolitiska moéte publiceras den 7 december. Mer information om
vardepapperskopen finns i protokollsbilagan pa www.riksbank.se.
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En digital presstraff med riksbankschef Stefan Ingves halls idag 11:00. Presskonferensen
sands direkt pa riksbank.se. Foranmalda journalister kan stélla fragor via Zoom.
Presslegitimation eller liknande kravs. Anmalan sker till Susanne Meyer pa presstjansten
via telefon 08-787 0200 eller mejl susanne.meyer@riksbank.se senast den 26 november
klockan 10.00.
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