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Reporantan hdgjs till noll procent

Inflationen har varit néra Riksbankens inflationsmal pd 2 procent sedan bérjan av
2017 och Riksbanken bedémer att det finns goda férutsdttningar for att inflationen
ska vara ndra mdlet dven framéver. Direktionen har ddrfér, i linje med
bedémningen i oktober, beslutat att héja repordntan fran -0,25 till noll procent.
Prognosen for repordntan dr oféréndrad och réntan véntas ligga kvar pa noll
procent de ndrmaste dren.

Inflationen vid malet

Svensk ekonomi har liksom ekonomierna i omvarlden gatt in i en fas med lagre tillvaxt.
Avmattningen sker dock efter flera ar med hog tillvaxt och stark utveckling pa
arbetsmarknaden och innebar sammantaget att svensk ekonomi gar fran en
konjunktur som varit starkare an normalt till ett mer normalt lage. Inflationen i Sverige
har varit ndra 2 procent sedan boérjan av 2017. Efter en viantad nedgang under
sommaren har den ater stigit till strax under 2 procent.

Penningpolitiken fortsatt expansiv

Utvecklingen sedan det penningpolitiska motet i oktober har pa det hela taget blivit
som Riksbanken forvantade sig. Konjunktur- och inflationsutsikterna ar i stort sett
oférdandrade. Direktionen har darfor beslutat att héja reporantan fran -0,25 procent
till noll procent, i linje med prognosen fran oktober. Prognosen for repordntan ar
oférdandrad och réntan vantas ligga kvar pa noll procent under de narmaste aren. Enligt
beslutet i april 2019 képer Riksbanken statsobligationer till ett nominellt belopp om
sammanlagt 45 miljarder kronor fran juli 2019 till december 2020. Med den expansiva
penningpolitiken beddms konjunkturen bli balanserad under kommande ar och
forutsattningarna vara goda for en inflation ndra malet dven framover.

Penningpolitiken anpassas efter utsikterna

Om konjunktur- och inflationsutsikterna skulle férandras kan penningpolitiken behéva
anpassas. Forbattrade utsikter skulle motivera en hégre ranta. Men om ekonomin
istdllet skulle utvecklas sdmre an vantat kan direktionen komma att saval sdnka
repordntan som vidta andra atgarder for att gora penningpolitiken mer expansiv.
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Viktigt med atgarder for att minska riskerna med hushallens skulds&ttning
De svenska hushallen dr hogt skuldsatta och darmed kansliga for andrade ekonomiska
forutsattningar. For att minska riskerna som ar forknippade med hushallens
skuldsattning och komma tillrdtta med strukturella problem pa den svenska
bostadsmarknaden behdvs det atgdrder inom bostads- och skattepolitiken och en
andamalsenlig utformning av makrotillsynen.

Prognos for svensk inflation, BNP, arbetsloshet och repordnta
Arlig procentuell forandring, arsgenomsnitt

SV ES
RIKSBANK

2018 2019 2020 2021 2022
KPI 2,0(2,0) 1,8(1,8) 1,8(1,9) 1,8(1,8) 2,1(2,1)
KPIF 2,1(2,1) 1,7(1,7) 1,7 (1,8) 1,7 (1,8) 1,9 (2,0)
BNP 2,2(2,3) 1,1(1,3) 1,2(1,2) 1,7 (1,6) 1,9(1,8)
Arbetsldshet, procent 6,3[6,3] 6,8 [6,8] 6,9 (6,9) 7,0(7,0) 7,1(7,1)
Reporinta, procent -0,5(-0,5) -0,3(-0,3) 0,0(0,0) 0,0(0,0) 0,1(0,2)

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i oktober 2019 inom parentes. Efter att ha identifierat kvalitetsbrister har SCB
publicerat reviderad arbetsmarknadsstatistik. De siffror som helt eller delvis bygger pa tidigare publicerad statistik ar kursiverade inom
hakparentes. Kallor: SCB och Riksbanken

Prognos for repordntan
Procent, kvartalsmedelvarden

2019 kv 3 2019 kv 4 2020 kv 4 2021 kv 4 2022 kv 4

Reporinta -0,25 (-0,25) -0,25 (-0,25) 0,00 (0,00) 0,00 (0,00) 0,13 (0,13)

Anm. Bedomningen i den penningpolitiska rapporten i oktober 2019 inom parentes.
Kélla: Riksbanken

Vice riksbankscheferna Anna Breman och Per Jansson reserverade sig mot beslutet att
nu héja reporadntan.

Breman anser att genom att vanta med att hoja reporantan i nartid 6kar sannolikheten
for att varaktigt behalla inflationen ndra malet och det 6kar dven majligheten att
fortsatta med langsamma hojningar av repordntan kommande ar. Breman féredrog en
rantebana som indikerar en hojning under forsta halvaret 2020, under férutsattning att
konjunkturen da har stabiliserats, och att rantan darefter hojs ungefar en gang per ar
under 2021 och 2022.

Jansson foresprakade en réantebana som indikerar att rdntan hojs en bit in pa
prognosperioden, i ett ldge da det kan antas att forutsattningarna for att klara
inflationsmalet framover ser lite battre ut an fér narvarande.

Beslutet om reporantan tillampas fran den 8 januari 2020. Protokollet fran
direktionens penningpolitiska mote publiceras den 8 januari. En presskonferens med
riksbankschef Stefan Ingves och Jesper Hansson, chef for avdelningen for
penningpolitik, halls idag klockan 11:00 pa Riksbanken. For att delta maste du visa
presslegitimation. Presskonferensen sands direkt pa www.riksbank.se.
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