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KPIF malvariabel for penningpolitiken

Riksbankens direktion har beslutat att géra inflationen mdtt med KPIF,
konsumentprisindex med fast rinta, till formell malvariabel fér penningpolitiken. Mdlet
fér penningpolitiken dr att den drliga féréndringen i KPIF ska vara 2 procent, det vill
sdga samma niva som tidigare gdllt fér KPI. Riksbanken kommer ocksa att anvdnda sig
av ett variationsband om 1-3 procent for utfallen fér KPIF-inflationen fér att illustrera
att penningpolitiken inte kan detaljstyra inflationen utan att den normalt sett varierar
kring mdlet.

"Dessa forandringar paverkar inte den férda penningpolitiken. KPIF har i praktiken varit
Riksbankens operativa malvariabel under flera ar. Genom att formellt gora KPIF till
malvariabel faststaller vi bara denna praxis”, sager riksbankschef Stefan Ingves.

KPI har egenskaper som gor att det ibland kan vara problematiskt att anvanda detta
matt som vagledning for penningpolitiken. Ett skal ar att forandringar av reporéntan,
via effekten pa hushallens borantor, far stora och direkta effekter pa KPl som inte har
med det underliggande inflationstrycket att gora.

Variationsbandet syftar till att pa ett enkelt satt illustrera att inflationen varierar och
inte kommer att vara exakt 2 procent varje enskild manad. Malet fér penningpolitiken
ar dock fortfarande 2 procent. Det ar alltsa inte fraga om ett sa kallat malintervall.

"Det ar 2 procent som galler. Riksbanken kommer alltid att sikta dit, oavsett om
inflationen i utgangslaget ligger innanfor eller utanfor variationsbandet”, sager
riksbankschef Stefan Ingves.

Besluten tillampas fran och med det penningpolitiska beslutet den 6 september 2017.
For mer information om bakgrund och 6vervaganden for besluten, se bifogad
protokollsbilaga.
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