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Revidering av styrande dokument for
Swestr

Riksbankens beslut
e Andraregelverket for Swestr i enlighet med bilaga till detta beslut

Detta beslut trader i kraft den 23 september 2024. Samtidigt upphor tidigare
versioner av de styrande dokumenten att galla.

Skalen for beslutet

Réttsliga férutsdttningar

Enligt 1 kap. 12 § lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank far Riksbanken
tillhandahalla och offentliggora referensvarden enligt forordning (EU) 2016/1011
(Benchmarkférordningen).

Bakgrund

Riksbanken ar administrator for den transaktionsbaserade referensrantan Swestr
(Swedish krona Short Term Rate) samt for genomsnittsrantor och index baserade
pa Swestr. | likhet med manga andra centralbanker som tillhandahaller
referensrantor féljer Riksbanken i tillampliga och relevanta delar de principer for
finansiella referensvarden som antagits av den Internationella organisationen for
vardepapperstillsyn (losco).
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For att 6ka forutsdgbarheten i Swestr runt arsskiften och darigenom 6ka
mojligheten att anvanda Swestr som referensranta i finansiella kontrakt andrar
Riksbanken i Regel fér administration av Swestr i enlighet med bilaga. En
malsattning i arbetet har varit att Swestr i hogre grad ska bli transaktionsbaserad.

Andringarna innebir foljande:

Robusthetskraven dndras sa att dven mindre transaktionsvolymer kommer att
betraktas som robusta.

Vidare infors en ny alternativ berakningsmetod som ersatter de tva alternativa
berakningsmetoder som Riksbanken tillampar nu. Den nya metoden kommer i
hogre grad jamfort med tidigare att vaga in transaktionsunderlaget for Swestr den
aktuella dagen for vilken Swestr beraknas.

Dessutom ska Riksbanken exkludera Swestr-noteringen for arets sista bankdag i
berdkningsunderlaget for det fall den alternativa metoden anvands foljande dag,
det vill sdga pa det nya arets forsta bankdag. En kraftigt avvikande Swestr-
notering for arsskiftesdagen kommer darmed aldrig att paverkar Swestr-
noteringen for arets forsta dag.

Andringarna har varit pa remiss till myndigheter, branschorganisationer,
Riksbankens penningpolitiska motparter och organisationer som ar medlemmar i
Riksbankens radgivande grupp for Swestr. Av tretton inkomna remissvar tillstyrkte
en majoritet (elva) Riksbankens forslag. Av de som tillstyrkte Riksbankens forslag,
foreslogs vissa fortydliganden (se bilaga 1).

Nar det galler den foreslagna alternativa beréikningsmetoden har
remissinstanserna papekat att det bor tydliggéras hur den fungerar om inte
transaktionsdata finns 6verhuvudtaget, samt vad som géller om transaktionsdata
uteblir under en foljd av dagar. Hanteringen av drets férsta dag (skip-metoden)
bemots val, i den man den diskuteras. Vissa remissinstanser har framfort att
Riksbanken kunde ha varit tydligare i distinktionen mellan vardedag for Swestr
och publiceringsdag for densamma. Den kritik som framkommer i remissvaren ar
framst 6vergripande, i den mening att andra I6sningar hade féredragits. Ett par
remissinstanser har papekat att Swestr-noteringen alltjamt kommer att vara
forknippad med en hog osakerhet eftersom atgarderna inte I0ser det
grundlaggande problemet (den avvikande noteringen pa arsskiftesdagen)

Beslutet har fattats av direktionen (riksbankschefen Erik Thedéen, forste vice
riksbankschefen Anna Breman samt vice riksbankscheferna Per Jansson, Aino
Bunge och Anna Seim) efter féredragning av Carl Fredrik Pettersson. | den slutliga
handliggningen har David Petersson, enhetschef Per Asberg-Sommar, bitradande
avdelningschef Anders Gange samt avdelningschef Heidi EImér medverkat.



