SVERIGES

RIKSBANK
Beslutsunderlag
DATUM: 2022-03-22 SVERIGES RIKSBANK
SE-103 37 Stockholm
AVDELNING: Avdelningen for marknader (Brunkebergstorg 11)

Tel +46 8 787 00 00

Fax +46 8 21 05 31
registratorn@riksbank.se
www.riksbank.se

DNR 2022-00309

Finansiering av vinstutdelning till staten for
redovisningsaret 2021

Forslag till direktionens beslut

Direktionen beslutar att utdelningen av vinstmedel till staten fér redovisningsaret 2021
ska finansieras genom att 6ka banksystemets inldning i kronor i Riksbanken.

Arendet

Varje ar tar riksdagen beslut om Riksbankens utdelning av vinstmedel till staten.
Storleken pa utdelningen berdknas normalt sett som 80 procent av de fem senaste arens
genomsnittliga utdelningsgrundande resultat. Berdkningen av det utdelningsgrundande
resultatet utgar fran redovisat resultat, men exkluderar valutakurs- och
guldvardeeffekter medan de orealiserade priseffekter som redovisas pa
varderegleringskontot i balansrakningen inkluderas. For redovisningsaret 2021 har
utdelningen beraknats till 3,9 miljarder kronor. Se diagram 1 fér en jamférelse med
tidigare ar.

Utbetalningen av vinstutdelningen kan finansieras pa ett av tre alternativa satt:
e Riksbanken siljer tillgdngar i utlandsk valuta och vaxlar till svenska kronor,
e Riksbanken séljer tillgangar i svenska kronor,
e Riksbanken 6kar inldningen i kronor.?

Sedan 2008, da banksystemet gick fran underskott till 6verskott, har utbetalningen av
vinstutdelningen finansierats genom vaxling fran valutareserven vid tva tillfallen — aren
2008 och 2014. Vid 6vriga tillfallen har vinstutdelningen finansierats genom 6kning av
Riksbankens inlaning i kronor.

1 Begreppet “inlaning i kronor” anvands har som samlingsnamn for posterna “skulder i svenska kronor till kreditinstitut i
Sverige relaterade till penningpolitiska transaktioner” respektive "emitterade skuldcertifikat” i Riksbankens balansrakning.
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Under 2021 férandrades Riksbankens inlaning i kronor med +249 miljarder kronor, fran
874 till 1 123 miljarder kronor, framst som en konsekvens av de tillgangskop som gjordes
i penningpolitiskt syfte i sparen av Coronapandemin. Vinstutdelningen avseende
rékenskapsaret 2020 bidrog med +6,8 miljarder kronor, eftersom den utbetalningen
finansierades med 6kad inlaning.

Diagram 1. Riksbankens inleveransgrundande resultat och inleverans 1988-2021, mdkr
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Riksbanksfullmaktige beslutade den 18 februari 2022 om férslag till vinstdisposition for
rakenskapsaret 2021. | enlighet med den berédknade vinstdispositionen innebar forslaget
att Riksbanken under varen 2022 ska dela ut 3,9 miljarder kronor till staten. Utdelningen
kommer att minska Riksbankens eget kapital med motsvarande belopp. Eget kapital
uppgick till 66 miljarder kronor den 31 december 2021. Tabell 1 ger en sammanstéllning
av Riksbankens balansrakning ultimo 2021.

Tabell 1. Riksbankens balansrdkning den 31 december 2021, mdr kronor

Tillgangar Skulder och eget kapital
Guld 67 Sedlar och mynt 61
Valutareserv 393 Inlaning i kronor* 1123
Fordringar pa IMF 103 Valutalan 127
Vardepapper i SEK 975 Motpost till SDR tilldelat av IMF 82
Utlaning SEK 19 Varderegleringskonton 89
Ovriga tillgdngar 8 Eget kapital 66
Avsattningar 5
Ovriga skulder 10
Arets resultat 0
Summa 1564 Summa 1564

*Inlaning i kronor utgors av riksbankscertifikat och Riksbankens stdende inlaningsfacilitet.
Kalla: Sveriges riksbank arsredovisning 2021.
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Overviganden

Utdelningen av vinstmedel till staten gérs genom att Riksbanken krediterar det aktuella
beloppet pa Riksgaldens konto i betalningssystemet RIX. Riksgalden for darefter dver
pengarna till en bank, vilket medfor att banksystemets likviditetséverskott som maste
placeras i Riksbanken 6kar med motsvarande belopp. Bankerna kan placera
likviditetsoverskottet i riksbankscertifikat eller i Riksbankens inlaningsfacilitet 6ver
natten, vilka tillsammans utgor Riksbankens inlaning i kronor. Den samlade inlaningen i
Riksbanken 6kar darmed i samband med utbetalningen av vinstutdelningen.

Merparten av vinstutdelningen baseras i ar pa vinster i utlandsk valuta. Om Riksbanken
inte vaxlar dessa vinster till kronor kommer vinstutdelningen, som sker i kronor, leda till
en varaktig 6kning av inlaningen (enligt ovan). Detta betyder att Riksbankens utbetalning
av vinstutdelningen finansieras med en 6kad inl&ning i kronor.2

Riksbanken kan vélja att istallet finansiera utbetalningen genom att i samband med
vinstutdelningen sélja av tillgangar for samma belopp, vilket motverkar 6kningen av
inlaningen i Riksbanken. Forsdljningar av Riksbankens tillgangar i svensk eller utlandsk
valuta skulle dock i rddande lage komma i konflikt med Riksbankens uppdrag gallande
penningpolitik och finansiell stabilitet, vilket redogors for i det féljande:

- Riksbanken inledde i februari 2015 kop av svenska statsobligationer i
penningpolitiskt syfte. For att begransa de negativa effekter som den pagaende
Corona-pandemin har pa den svenska ekonomin togs den 16 mars 2020 ett
beslut om ytterligare tillgangskop i svenska kronor som dven omfattar
sakerstallda, kommun- och foretagsobligationer. Omfattningen av dessa kdp har
déarefter utdkats vid beslut 30 juni och 25 november 2020 och kdpen pagick fram
till slutet av 2021. | november 2021 respektive februari 2022 togs
penningpolitiska beslut om att fortsatta kdpa obligationer under forsta
respektive andra kvartalet, for att kompensera for forfall i Riksbankens befintliga
innehav av vardepapper i kronor. Att i detta ldge sdlja obligationer i kronor som
halls i penningpolitiskt syfte skulle vara motsagelsefullt i termer av den
penningpolitik som fors for narvarande.

- Riksbanken behéver halla en valutareserv for att kunna ge likviditetsstod i
utlandsk valuta, for att kunna salja valuta i penning- och valutapolitiskt syfte
samt for att moéta internationella ataganden, till exempel gentemot
Internationella valutafonden (IMF). Beslut om lamplig storlek pa valutareserven
och dess finansiering fattas separat fran beslut om finansieringen av
vinstutdelningen. Enligt den senaste bedémningen uppgar beredskapsbehovet
till 48 miljarder USD.2 Detta kan jamféras med guld- och valutareservens varde
som den 31 december 2021 uppgick till 460 miljarder SEK, vilket motsvarade
cirka 50 miljarder USD.* Den samlade storleken pa guld- och valutareserven &r

2 0m istéllet den utdelningsgrundande vinsten framst skulle gjorts i svenska kronor leder det till ett infléde av kronor till
Riksbanken i betalningssystemet, vilket minskar inlaningen i kronor. | ett sddant lage kommer vinstens och
vinstutdelningens effekt pa inlaningen ta ut varandra. Det kan dock vara sa att vinsten i kronor &r orealiserad och att
inflodet av kronor kan ske forst om flera ar.

3 Den senaste bedémningen gjordes 2021, men har lamnats oférandrad sedan 2019. Se Pressmeddelande publicerat
2019-03-06: “Riksbanken minskar valutareserven och utvecklar villkoren fér nodkredit.”

4 Fram till slutet av 2022 ska Riksbanken ersatta de valutalan som i dagslaget finansierar en del av valutareserven, genom
att gradvis kopa utldndsk valuta samtidigt som valutalanen aterbetalas nar de forfaller (se direktionens beslut 12 januari
2021, samt 3 februari 2022). Under den perioden kommer storleken pa valutareserven kunna variera mer an vanligt.
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rimlig med hansyn till det bedémda beredskapsbehovet och hur reservens
marknadsvarde kan variera over tid. Ett beslut om att minska valutareserven
genom att salja utlandska tillgangar i samband med vinstutdelningen skulle mot
den héar bakgrunden inte vara dandamalsenligt.

Mot bakgrund av ovanstaende skal foreslas Riksbankens direktion besluta att
utbetalningen av utdelningen av vinstmedel till staten fér redovisningsaret 2021, som av
Riksbankens fullmaktige foreslagits vara 3,9 miljarder kronor, ska finansieras genom att
Oka banksystemets inlaning i kronor i Riksbanken.
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