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Riksbankens svar pa Svenska
Bankforeningens konsultation om
rantebyte

Riksbanken har tagit del av konsultationen om riintebyte som Svenska
Bankféreningen publicerade den férsta september 2023. Riksbanken stédjer
Bankféreningens arbete med att ta fram rekommendationer fér hur en évergdng
fran Stibor T/N till Swestr O/N ska kunna genomféras. Under de senaste dren har
Riksbanken framfért att det dr angeldget att ett sadant réntebyte bér ske sa
snart det dr méjligt. Denna konsultation dr ddrfér ett viktigt steg pa végen for att
Sverige ska kunna félja den internationella utvecklingen mot en 6kad anvéndning
av transaktionsbaserade referensrdntor (eller s.k. riskfria réntor), sasom Swestr.
Riksbanken har idag inte ndgon egen anvdndning av Stibor T/N och har ddrfér
inga ndrmare synpunkter att framféra pa de specifika fragorna i konsultationen.
Ddremot vill Riksbanken framféra ndgra generella synpunkter utifran rollen som
tillhandahdllare av Swestr samt som myndighet med ansvar fér att bidra till att
det finansiella systemet dr stabilt och effektivt.

Bankféreningens arbetsgrupp for alternativa rantor (AGAR) pabérjade 2019 arbetet med
att ta fram en transaktionsbaserad referensrdanta som ett alternativ till Stibor. Liknande
arbetsgrupper i andra valutaomraden har ocksa arbetat fram alternativa referensrantor
och under de senaste aren har alla, for Sverige, viktiga valutaomraden tagit steget 6ver
till transaktionsbaserade referensrdnor i olika omfattning. Alla valutaomraden har haft
olika forutsattningar och darfér kommit olika langt i processen, men en 6vergang pa den

112]



>
SVERIGES
RIKSBANK

kortaste loptiden (T/N eller O/N) har i allmanhet redan skett eller pagar. Ett antal stora
och viktiga valutaomraden har dessutom tagit steget fullt ut dven for referensrantor
med langre loptider.

| Sverige finns idag den transaktionsbaserade referensrantan Swestr som publiceras av
Riksbanken sedan september 2021. Till skillnad fran i stora delar av varlden har nagon
overgang i formell mening dnnu inte paborjats, dven om nagra viktiga steg i den
riktningen har tagits. Bland annat finns det maojlighet att handla och cleara finansiella
kontrakt i form av overnight index swaps (OIS) kopplade till Swestr. Sedan 2021 &r ocksa
Swestr rekommenderad som s.k. fallback ranta for det fall Stibor inte publiceras.

De svenska forutsattningarna har varit lite annorlunda, delvis for att det har varit mojligt
att fortsatta att anvanda en reformerad version av Stibor T/N (och andra I6ptider) i
avvaktan pa att Swedish Financial Benchmark Facility (SFBF) ansokte om auktorisation
som administrator. Idag uppfyller Stibor de nya kraven i EU:s benchmarkférordning
(BMR) och SFBF ar auktoriserad administrator sedan april 2023. Det finns saledes inte
nagot yttre tryck pa marknaden att byta ut Stibor T/N mot Swestr O/N pa samma satt
som varit fallet i flera valutor, dar den kortaste |6ptiden av de traditionella budbaserade
referensrantorna har fasats ut nar de inte langre uppfyllt kraven i benchmarkfor-
ordningen. Samtidigt ar Riksbankens generella intryck att det finns en vilja att anvdnda
en transaktionsbaserad referensréanta pa |6ptiden O/N dven i Sverige for att exempelvis
underlatta affarer i svenska kronor mot valutor som idag anvander den nya typen av
riskfria referensrantor.

For att skynda pa- och underlatta en 6vergang till Swestr driver Riksbanken en
radgivande grupp for Swestr samt ett forum for referensrantor. | forumet har bland
annat Bankforeningen lI6pande informerat om sitt arbete med att ta fram
rekommendationer for en 6vergang till Swestr O/N. | forumet finns ocksad en pagaende
dialog med marknaden om olika aspekter pa utformningen av Swestr. | juni genomforde
ocksa Riksbanken en enkadt om arsskifteseffekten som just nu analyseras. Om det
framkommer ytterligare synpunkter i konsultationen som rér Swestr sa kommer
Riksbanken dven beakta dessa i vart fortsatta arbete med att framja anvandningen av
den nya referensrantan.

Riksbanken har vid flera tillfdllen papekat vikten av att Sverige bér harmonisera
referensrdantorna i svenska kronor med omvarlden for att behalla en langsiktig
trovardighet for den svenska finansmarknaden. Bankféreningens konsultation ar darfor
valkommen och Riksbankens férhoppning ar att svaren kommer ge god vagleding for att
utarbeta rekommendationer for ett rantebyte som nasta steg.
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