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1. Inledning

1.1 Syfte och bakomliggande regelverk

Denna regel ar baserad pa Policy for transaktionsbaserad referensrénta Swestr och
syftar till att tydliggdra avdelningen for marknaders (AFM) roll gillande Riksbankens
ansvar som administrator for Swestr. Regeln riktar sig till medarbetare pa AFM nar de
utfor de uppgifter som aligger Riksbanken i egenskap av administrator for Swestr.

1.2 Definitioner

Alternativ berdkningsmetod — Den berdkningsmetod for Swestr som ska anvandas om
normal berakningsmetod inte kan anvandas.

Bankdag — Dag da betalningssystemet RIX &r 6ppet for transaktioner, vanligen helgfria
vardagar (mandag-fredag).

Férrdntning — Forandring av varde p.g.a. avkastning med en viss rantesats.

Normal beréikningsmetod — Den berakningsmetod fér Swestr som ska anvandas i
normala fall.

Riksbankens rapportérer — Penningpolitiska motparter (avsnitt 3.1.2 Villkor for RIX och
penningpolitiska instrument) som dagligen rapporterar data om sina korta
penningmarknadstransaktioner till Riksbanken.

Trimning — Att symmetriskt reducera volymen for de transaktionerna med hogsta
respektive lagsta rantorna i syfte att erhalla ett mer homogent transaktionsunderlag,
vilket minskar paverkan fran extremvarden.

Véirdedag — Dag som referensrdnta avser. Swestr har vardedag den dag som de
underliggande transaktionerna genomfors. Genomsnittsrantor och index har vardedag
Overensstammande med publiceringsdagen.

1.3 Roller och ansvar

Enligt bilagan till Riksbankens instruktion ansvarar AFM for Riksbankens agerande som
administrator for Swestr, vilket betyder att AFM ansvarar for samtliga delar i processen
for att faststélla och publicera Swestr. AFM ska organisera arbetet pa ett andamalsenligt
satt med tydlig ansvarsfordelning, valdefinierade rollbeskrivningar och utforliga
rutinbeskrivningar. Det ska aven finnas lampliga kontinuitetsrutiner samt rutiner for
identifiering och hantering av intressekonflikter.

2. Metodologi och process for att faststalla
Swestr

De centrala bestammelserna i metodologin och processen for faststillande av Swestr
fastslas i denna regel.
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2.1 Underliggande marknad

Den underliggande marknaden for Swestr dr dagsldanemarknaden i svenska kronor.
Swestr ska spegla aktiviteten pa denna marknad.

2.2 Transaktionsunderlag

De data som ligger till grund for berdakningen av Swestr ska utgoéras av den
transaktionsrapportering som Riksbankens penningpolitiska motparter lamnar enligt
Riksbankens Villkor fér RIX och penningpolitiska instrument. For berdkning av Swestr ska
endast de transaktioner som har en volym om atminstone 10 MSEK anvandas.

Vid berdkningen av Swestr ska AFM anvanda uppgifter om transaktioner som:

e leder till icke-sakerstalld inlaning hos den penningpolitiska motparten,
e haren |optid 6ver natten, samt
e genomfdrs mellan den penningpolitiska motparten och en aktor som tillhor
nagon av féljande motpartskategorier:
o banker och finansiella institut,
o icke-finansiella foretag eller
o Riksgaldskontoret.

2.3 Databearbetning infor berakning

2.3.1. Valideringsrutiner

For att sakerstalla datakvaliteten i de inrapporterade data som ligger till grund for
berakningen av Swestr ska AFM tillampa automatiserade kontroller som syftar till att
identifiera transaktioner som missténks vara oavsiktligt och/eller avsiktligt
felrapporterade. Om en transaktion identifieras som potentiellt felaktig ska den
anvandas i berakningen av Swestr endast om aktuell rapportor bekréaftar (validerar) att
transaktionen ar korrekt rapporterad.

Chefen for AFM ska besluta om utformningen av dessa kontroller.

2.3.2. Trimning

AFM ska, enligt internationell praxis, trimma transaktionsunderlaget innan berdkning av
Swestr for att minska paverkan fran extremvarden.

Totalt 25 procent av transaktionsvolymen ska exkluderas fran fortsatta berdkningar
fordelat pa:

e 12,5 procent av transaktionsvolymen med de lagsta rantorna
e 12,5 procent av transaktionsvolymen med de hogsta rantorna
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2.3 Krav pa robusthet och berikningsmetod

2.3.1 Krav pa robusthet och val av berakningsmetod

FoOr att avgora och sakerstalla att transaktionsunderlaget ar robust och for att minska
risken for manipulation ska AFM tillampa foljande krav pa robusthet innan trimning
genomfors:
e den totala transaktionsvolymen ska vara minst 6 miljarder svenska kronor,
e minst tre av Riksbankens rapportérer ska ha rapporterat transaktioner till
transaktionsunderlaget,
e ingen enskild rapportdr ska ha rapporterat mer an 75 procent av den totala
transaktionsvolymen.

Om samtliga krav pa robusthet ar uppfyllda ska normal berdkningsmetod enligt avsnitt
2.3.2. anvandas. Om nagot av kraven pa robusthet inte ar uppfyllda eller om
transaktionsunderlaget inte ar tillgangligt, exempelvis pga. tekniskt fel, ska alternativa
berakningsmetoder enligt 2.3.3 anvandas.

2.3.2 Normal berakningsmetod

Med normal berakningsmetod avses ett volymviktat genomsnitt av rantorna i det
trimmade dataunderlaget enligt féljande formel:

N
Uk
o Tk
V.

—1 tot

k
dar:
N = Antalet transaktioner
T}, = Rénta for transaktion k

v, = Volym for transaktion k

Vot = Total transaktionsvolym

2.3.3 Alternativa berakningsmetoder

2.3.3.1 Tekniskt fel

Om det aktuella transaktionsunderlaget inte ar tillgangligt, exempelvis vid tekniskt fel,
ska foljande formel for alternativ berdkning av Swestr anvandas:

2
1
repo. +5 Z (Tt—k —Tepor—_)
k=1

dar:
1, = faststalld Swestr-notering for bankdag t

repo; = Riksbankens reporanta for bankdag t
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2.3.3.2 Transaktionsunderlaget uppfyller inte samtliga robusthetskrav

Om det aktuella transaktionsunderlaget ar tillgangligt, men inte uppfyller samtliga krav
pa robusthet ska foljande formel for berdkning av Swestr anvandas:

2
1
repor t3 z (Te—k — 1€pOo¢—)
k=0

dar:
1; = Swestr berdknad enligt normal berdakningsmetod for t lika med

aktuell bankdag och faststalld Swestr-notering for bankdag t som féregar
aktuell bankdag

repo, = Riksbankens repordnta for bankdag t

2.4 Avrundning

Eventuell avrundning av berdknat varde for Swestr ska ske sa sent som mojligt infor
publicering och ska folja etablerade matematiska principer for avrundning.

2.5 Berakning

AFM ska genomfora berdkning av Swestr kl. 10:00 infor publicering enligt avsnitt 4.

AFM ska dessutom genomfdra en berdkning av Swestr kl. 13:00 for att utréna om
faststallande av en korrigerad Swestr enligt avsnitt 2.6 ar aktuellt.

Efter berdkning ska AFM gora en rimlighetsbeddmning av berdkningsresultatet mot
bakgrund av det aktuella transaktionsunderlaget. Ifall berdakningsresultatet bedéms vara
uppenbart orimligt ska Swestr faststallas med alternativ berdkningsmetod enligt avsnitt
2.3.3.1.

2.6 Faststallande av korrigerad Swestr

Vid sen rapportering eller validering av transaktionsdata, eller vid tidigare tekniskt fel,
kan AFM faststélla en korrigerad notering for Swestr. En korrigerad notering for Swestr
faststalls endast om absolutvardet av skillnaden mellan tidigare faststallt varde och ny
berakning overstiger 0,02 procentenheter.

En korrigerad Swestr-notering ska ersatta den tidigare noteringen som officiellt varde
for Swestr den aktuella bankdagen.

Efter publiceringstidpunkt for korrigerad Swestr enligt avsnitt 4 kan inget nytt varde for
Swestr faststdllas oaktat ny eller férandrad transaktionsdata.

2.7 Kontinuitet

Om AFM inte har publicerat en notering for Swestr senast kl. 14:00 pa publiceringsdagen
ska som Swestr-notering tillampas det varde som motsvarar alternativ berakningsmetod
enligt avsnitt 2.3.3.1 och som darefter avrundats enligt vad som framgar i avsnitt 2.4.
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2.8 Rapport om transaktionsunderlag som i efterhand
forandrats

AFM ska kvartalsvis och med efterslapning publicera en rapport om sent inkomna
forandringar eller valideringar som skulle ha paverkat faststallda noteringar for Swestr
om de inkommit i tid. Rapporten ska omfatta och behandla de tillfallen da den
faststallda noteringen for Swestr skulle avvika mer dn 0,001 procentenheter fran den
réanta som berdknats pa transaktionsunderlag som inkluderar sent inkomna férandringar
eller valideringar.

3. Metodologi och process for att faststalla
genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr

AFM ska varje bankdag tillhandahalla bakatblickande genomsnittsrantor och ett index
baserade pa faststallda noteringar for Swestr. Genomsnittsrantorna och indexet ska vara
kumulativa och spegla en I6pande forrantning med Swestr.

Genomsnittsrantor baserade pa Swestr ska tillhandahallas for tidsperioderna 1 vecka
samt 1, 2, 3 och 6 manader. Genomsnittsrantan for en enskild tidsperiod tillhandahallas
endast om startdagen for perioden infaller 1 september 2021 eller senare.

Index ska tillhandahallas eftersom det medger en enkel berdkning av genomsnittsranta
for Swestr under en period mellan tva valfria bankdagar.

3.1 Berdkningsmetod och marknadskonventioner

Berdkningskonventionen om att aret har 360 dagar ska tillampas for berdkning av
genomsnittsrantor och index.

3.1.1 Genomsnittsrantor

Perioderna fér genomsnittsrantorna ska bestimmas bakatblickande med utgangspunkt i
periodens slutdatum tillika publiceringsdatumet fér genomsnittsrantan.

Den dag som inleder den period som en genomsnittsranta berdknas éver bendamns som
periodens startdag, t=0. Enligt marknadskonvention berdknas ranta fran och med
periodens startdag till dess slutdag.

| det fall berdknad startdag inte ar en bankdag ska:

e for tidsperioden 1 vecka justeringsprincipen (standard) preceding business day
tillampas, dvs. startdagen tidigareldaggs till narmast foregaende bankdag,

o for ovriga tidsperioder justeringsprincipen modified preceding business day
tillampas, dvs. startdagen tidigareldggs till ndrmast foregaende bankdag sa lange
som detta inte innebar att startdagen hamnar i annan manad, i vilket fall
startdagen istéllet senareldggs.
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Genomsnittsrantan med vardedag i ska berdknas med foljande formel:

dp

H(1+rtxnt> 1| x X
N d,

t=1

dar:

1; = Swestr-notering som publiceras pa bankdag t, dvs. Swestr-
noteringen med vardedag foregaende bankdag

n, = antal kalenderdagar som ranta r; ar applicerbar for
N = antal dagar pa aret, enligt konvention 360

d. = antal kalenderdagar i rénteperioden

dj, = antal bankdagar i ranteperioden

n, ar generellt sett 1, férutom for fredagar da det &r 3 for att ta hansyn till forrantning
over helgen, eller dar justering behovs for att ta hansyn till vardagar som inte ar
bankdagar

3.1.2 Index

Index for Swestr med virdedag i ska beraknas med féljande formel:

100, omi=20

i

Ty XN )
100xn(1+ N ), omi>0

t=1

dar:

1; = Swestr-notering som publiceras pa bankdag t, dvs. Swestr-
noteringen med vardedag féregaende bankdag

n; = antal kalenderdagar som ranta r: ar applicerbar for
N = antal dagar pa aret, enligt konvention 360
t = 0 avser 1 september 2021

n; ar generellt sett 1, forutom for fredagar da det ar 3 for att ta hansyn till forrantning
over helgen, eller dar justering behovs for att ta hansyn till vardagar som inte ar
bankdagar

Genomsnittsranta for en period fran och med valfri bankdag x till valfri bankdag y, kan
berdaknas med hjalp av indexnoteringar:

<Swestr index,, 1) N

Swestr index, d.
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dar:
N = antal dagar pa aret, enligt konvention 360
d. = antal kalenderdagar i ranteperioden, dvs. y - x

Swestr index; = Swestr-index med vardedag i

3.2 Avrundning

Eventuell avrundning ska ske sa sent som mojligt infér publicering och ska folja
etablerade matematiska principer fér avrundning.

3.3 Tidpunkt for berakning

Genomsnittsrantor och index ska berdknas baserat pa faststallda Swestr-noteringar.
AFM ska genomfora berdkning av genomsnittsrantor och index efter att ha genomfort
berakning av Swestr enligt avsnitt 2.5. De beraknade vardena for genomsnittsrantor och
index ar prelimindra innan Swestr har publicerats enligt avsnitt 4.2.

Eventuella berdkningar av korrigerade genomsnittsrantor och index enligt avsnitt 3.4 ska
ske efter att en berakning som resulterat i en korrigerad Swestr-notering har genomforts
enligt avsnitt 2.5. Berdkningarna ska betraktas som preliminara innan korrigerad Swestr
har publicerats enligt avsnitt 4.2.

3.4 Faststdllande av korrigerade genomsnittsrantor och
index

Korrigerade noteringar fér genomsnittsrdantor och index ska faststéllas endast om en
korrigerad notering for Swestr faststalls enligt avsnitt 2.6 ovan eller om fel i den tidigare
berakningen har upptéackts. Korrigerade noteringar for genomsnittsrantor och index ska i
sadana fall ersatta tidigare publicerade noteringar for dessa.

4. Publicering

4.1 Publiceringsverktyg

AFM ska publicera Swestr och genomsnittsrantor (inklusive index) baserade pa Swestr i
de applikationsprogrammeringsgranssnitt (application programming interface, APl) som
Riksbanken tillhandahaller for detta syfte. Aktuell information ska dven publiceras pa
Riksbankens webbplats.

Riksbankens webbplats ska utgdra alternativ publiceringskanal vid fall reservrutiner
behover tillampas for publicering.

4.2 Publiceringstidpunkter

Swestr ska publiceras varje svensk bankdag kl. 11:00. En eventuellt korrigerad notering
for Swestr ska publiceras kl. 14:00.
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Genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr ska publiceras varje svensk bankdag k.
11:05. Eventuellt korrigerade noteringar fér genomsnittsrantor och index ska publiceras
kl. 14:05.

4.3 Publiceringsformat
Swestr ska publiceras i procentform med tre decimaler. Utover rantenoteringen ska

foljande information om transaktionsunderlaget publiceras:

e total volym (MSEK),
e antal rapportérer som rapporterat transaktioner, och
e antal transaktioner

Den information som publiceras ska avse transaktionsunderlaget fére trimning.

Om en korrigerad notering for Swestr publiceras ska aven korrigerad information om
transaktionsunderlaget publiceras.

Genomsnittsrantor for Swestr ska publiceras i procentform med fem decimaler. For
varje genomsnittsranta ska dven startdagen for den period som rdantan avser publiceras.

Index for Swestr ska publiceras i decimalform med atta decimaler.

4.4 Viardedag

Swestr ska som vardedag ha den dag som de underliggande transaktionerna har
genomforts och avvecklats, och ska publiceras med en bankdags efterslapning.

Genomsnittsrantor och index ska ha vardedag samma dag som publiceringsdagen.

4.5 Information for anvandning och vidarepublicering

Riksbanken ska publicera information for anvandning och vidarepublicering av Swestr,
inklusive fér genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr, pa Riksbankens
webbplats. Det ska innehalla uppgifter om vad som géller vid anvdndningen av Swestr
och nar aktorer valjer att vidarepublicera Swestr i sina informationssystem och
plattformar.

Chefen for AFM ska besluta om narmare utformning av denna information.

5. Utvardering och uppfoljning

AFM ansvarar for att arligen utvardera och folja upp Swestr for att sdkerstalla att Swestr
lever upp till de krav som stélls enligt losco-principerna samt att Swestr ar representativ
for den underliggande marknaden.

Utvarderingen ska innefatta:

e definitionen av Swestr,

e utformningen av genomsnittsrantor (inklusive index) baserade pa Swestr,

e faststdllandeprocessen for Swestr och genomsnittsrantor (inklusive index),
e formerna for publicering av Swestr och genomsnittsrantor (inklusive index),
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e rapporteringskraven och datainsamlingsprocessen, samt
e organisationen pa AFM och styrningsarrangemangen for Swestr.

5.1 Radgivande grupp

Som en del i utvardering och uppféljning av Swestr ska AFM etablera en radgivande
grupp for Swestr. Gruppen ska besta av anvandare av Swestr och representanter fran
aktorer som ar aktiva pa dagslanemarknaden, samt andra relevanta aktorer.

5.2 Arligt intygande av efterlevnad av losco-principerna

Riksbanken foljer tillampliga och relevanta delar av Internationella organisationen for
vardepapperstillsyns (losco) principer for finansiella referensvarden. AFM ska arligen
intyga att Riksbanken lever upp till dessa principer genom att publicera ett s.k. arligt
intygande pa Riksbankens webbplats. Detta ska ske i samarbete med AFS som i samma
dokument ska intyga om hur man lever upp till principen om 6évervakning.

6. Fragor, synpunkter och klagomal

AFM ska tillhandahalla en kommunikationskanal pa Riksbankens webbplats for fragor,
synpunkter och klagomal betraffande Swestr.

6.1 Hantering av klagomal

AFM ska ansvara for hanteringen av klagomal och att dessa utreds pa ett snabbt och
rattvist satt. Chefen for AFM ska ansvara for att AFM har rutiner for systematisk
hantering av dessa drenden och ska sadkerstalla att hanteringen genomfors pa ett
oberoende satt, dvs. av medarbetare som inte ar involverade i arende som ar féremalet
for klagomalet.

7. Alternativ rapporteringskanal for
missforhallanden avseende Swestr

For rapportering av eventuella missférhallanden avseende Swestr ska den alternativa
rapporteringskanal som regelefterlevnadsfunktionen pa stabsavdelningen (STA)
tillhandahaller (Rutinbeskrivningen Alternativ rapporteringskanal) anvandas.

8. Ansvar for regeln

Chefen for AFM ansvarar for att denna regel implementeras samt ses 6ver och
uppdateras vid behov.

Chefen for AFM ansvarar dven for att vid behov besluta om ytterligare regler eller
rutinbeskrivningar kopplade till regeln.

Det ankommer aven pa chefen for AFM att f6lja upp efterlevnaden av denna regel.
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