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Riksbanken som administrator av Swestr

Riksbanken som administrator av Swestr

Swestr

Sveriges Riksbank faststaller, tillhandahaller och kontrollerar referensréantan Swedish
krona Short Term Rate (Swestr). Detta innebar att Riksbanken &r administrator for
Swestr.

Swestr ar en referensranta fér den kortaste [6ptiden som berdknas av Riksbanken pa
grundval av transaktioner som genomfors i svenska kronor fran den aktuella bankda-
gen till nasta, overnight (O/N), och som rapporteras in till Riksbanken av stora aktorer
pa penningmarknaden. Transaktionerna sker mellan rapportéren och banker, Riks-
gdldskontoret, finansiella institut eller icke-finansiella féretag. Swestr ar en fullt ut
transaktionsbaserad referensranta pa den kortaste loptiden i svenska kronor och &r
saledes en sadan referensrdnta som avses i EU:s forordning (2016/1011) om referens-
varden (Benchmarkférordningen, BMR).

Riksbanken tillhandahaller dven genomsnittsrantor for tidsperioder pa 1 vecka, 1 ma-
nad, 2 manader, 3 manader och 6 manader som baseras pa de faststallda notering-
arna for Swestr, och ar féljaktligen administrator dven for dessa genomsnittsrantor.
Riksbanken tar aven fram ett index baserat pa Swestr-noteringarna.

Riksbanken publicerar Swestr och genomsnittsrantor samt index varje bankdag.

Swestr kan bland annat anvdandas som ett riktmarke, eller basvarde, vid prissattning
av finansiella kontrakt, sasom rantederivat, valutaderivat och réantebarande vardepap-
per. Swestr kan dven anvandas vid prissattning av lan med rorlig ranta.

Om inget annat uttryckligen framgar ska begreppet Swestr i detta informationsdoku-
ment referera till sdval Swestr som genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr.

Principiella bestammelser

| likhet med andra centralbanker som tillhandahaller referensrantor foljer Riksbanken
i tillampliga och relevanta delar de principer for finansiella referensvarden som anta-
gits av den Internationella organisationen fér vardepapperstillsyn (losco).! losco-prin-
ciperna togs fram for att framja tillforlitligheten for referensrantor och for att bidra till
god styrning, kontroll, transparens och kvalitet i faststadllandet av referensrantor. Prin-
ciperna anger vilka arrangemang en administrator bor ha pa plats och utgoér internat-
ionell best practice for hur en administrator ska bedriva arbetet med referensrantor.

Swestr berdknas utifran transaktioner som &r representativa for dagslanemarknaden i
svenska kronor. Denna marknad, som ar en likvid och konkurrensutsatt marknad som

I Principles for Financial Benchmarks, losco, juli 2013.
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Riksbanken som administrator av Swestr

uppfyller tillampliga losco-principer for referensrantor, utgér saledes den underlig-
gande marknaden fér Swestr.

| enlighet med losco-principerna kommer Swestr vara féremal for regelbunden utvar-
dering. Denna utvardering kommer innefatta den underliggande marknaden samt
huruvida berakningsmetoden pa ett bra satt speglar aktiviteten pa denna marknad.
Aven processen for faststillande och publicering kommer att vara féremal for regel-
bunden dversyn.

Swestr bor dven vara val forankrad bland de marknadsaktérer som anvander referens-
rantan och Riksbanken har darfor inrattat Radgivande grupp for Swestr. Denna grupp
kan dven bidra till att underlatta Riksbankens informationsinhamtning for uppféljning
av Swestr.?

Styrningsarrangemang

Riksbanken tillser god intern styrning och kontroll for Swestr genom:

e ettrobust internt regelverk, inklusive erforderliga styrdokument fér Swestr,
med tydliga roller och ansvarsomraden,

e val dokumenterade interna rutinbeskrivningar avseende processen for att
faststalla och publicera Swestr,

e etablerade processer for att identifiera och hantera intressekonflikter kopp-
lade till Swestr, samt

e att det bedrivs ett aktivt och systematiskt riskférebyggande arbete, inklusive
kontinuitetsplanering.

Organisation

Direktionen

Riksbankens direktion fattar principiellt viktiga beslut angaende Swestr, sdsom om
overgripande organisation samt om grundlaggande bestammelser for processen for
att faststalla och publicera Swestr. Direktionen beslutar aven om utformningen av
Swestr samt av genomsnittsrantor och index.

Avdelningen fér marknader
Avdelningen for marknader (AFM) ansvarar for Riksbankens operationella roll som ad-

ministrator.

AFM ansvarar for den process som varje bankdag tillampas for att faststalla och publi-
cera Swestr. Inom AFM ar arbetet organiserat pa ett satt som sakerstaller Swestrs

2 Las mer om Radgivande grupp for Swestr pa Riksbankens webbplats.
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Riksbanken som administrator av Swestr

kvalitet och integritet, bland annat genom att minska och hantera risken fér intresse-
konflikter. Det &r enheten Middle Office som inom AFM ansvarar for att sjalvstandigt
och objektivt faststalla Swestr.

AFM genomfor regelbundet utvardering och uppfoljning av Swestr, samt bereder di-
rektionens beslut i fragor som roér Swestr.

Avdelningen for finansiell stabilitet

Avdelningen for finansiell stabilitet (AFS) ansvarar for Riksbankens interna 6vervak-
ning av Swestr. Overvakningen bedrivs i en kommitté som bestar av medlemmar frén
olika delar av Riksbankens organisation. Overvakningskommittén ska félja upp och
overvaka efterlevnaden av samtliga pa Swestr tillampliga losco-principer.

Avdelningen fér verksamhetssupport

IT-enheten pa avdelningen for verksamhetssupport (AVS/IT) ansvarar, tillsammans
med Riksbankens IT-driftleverantor, for utveckling, underhall och drift av systemsto-
det for arbetet med Swestr.

Transparens

Riksbanken tillampar bland annat féljande atgarder for att uppna sa stor transparens
som mojligt vad galler Swestr.

Metodologi och styrdokument

Riksbanken publicerar information om metodologi och aktuella processer pa Riksban-
kens webbplats och offentliggor relevanta styrdokument.

Swestr, genomsnittsrantor och index

Riksbanken publicerar noteringar fér Swestr, genomsnittsrantor och index pa Riksban-
kens webbplats varje svensk bankdag. Vidare publiceras 6vergripande information om
det aktuella transaktionsunderlaget. | 6vrigt kommenterar Riksbanken inte de dagliga
noteringarna fér Swestr.

Rapport om transaktionsunderlag

Riksbanken publicerar kvartalsvis och med efterslapning en rapport om sent inkomna
forandringar i transaktionsunderlaget och/eller valideringar som skulle ha paverkat
faststallda noteringar for Swestr om de inkommit i tid. Rapporten ar av sammanfat-
tande karaktar och innefattar dagar da absolutvardet av paverkan pa Swestr 6versti-
ger 0,001 procentenheter (0,1 baspunkt).



Riksbanken som administrator av Swestr

1.6 Utvardering och uppfdljning

| enlighet med losco-principerna kommer Riksbanken att utvardera och folja upp ut-
formningen av Swestr och Riksbankens arbete i 6vrigt avseende Swestr.

Riksbanken kommer att arligen intyga att Riksbanken i tillampliga och relevanta delar
lever upp till losco-principerna genom att publicera ett uttalande om Swestrs regelef-
terlevnad, s.k. arligt intygande (statement of compliance).
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Metodologi for att faststalla Swestr

Metodologi for att faststalla Swestr

Underliggande marknad

Den underliggande marknaden for Swestr utgors av dagslanemarknaden i svenska
kronor.

Transaktionsunderlag

Datakaélla for Swestr

Datakalla for Swestr ar den rapportering av korta penningmarknadstransaktioner som
Riksbankens penningpolitiska motparter ar alagda att gora. | dagslaget ar det nio ban-
ker som dagligen rapporterar sina, for Swestr, relevanta transaktioner till Riksbanken.
Transaktioner med en volym 6verstigande 10 MSEK ska rapporteras, men mindre
transaktioner far rapporteras.

Dagrakningskonvention

Transaktioner rapporteras med dagrakningskonvention faktiskt antal dagar genom
360.

Aktuella transaktioner

De transaktioner som utgor grund fér Swestr ar de som:

e har loptid over-night (O/N), dvs. fran transaktionsdagen till ndstkommande
bankdag,
e ledertill inlaning hos den rapporterande penningpolitiska motparten,
e gobrs med en motpart ur nagon av féljande kategorier:
o banker och finansiella institut
o icke-finansiella bolag
o Riksgaldskontoret

Databearbetning

Kontroller och validering

For att sdkerstalla kvaliteten i de inrapporterade data som ligger till grund for berak-
ningen av Swestr tillampar Riksbanken automatiserade kontroller som syftar till att
identifiera transaktioner som kan misstdnkas vara oavsiktligt och/eller avsiktligt fel-
rapporterade. | de fall dar de automatiska kontrollerna identifierar en transaktion som
potentiellt felrapporterad ska den anvandas i berakningen av Swestr om och endast
om rapportéren bekraftar (“validerar”) att den ar korrekt rapporterad.
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Metodologi for att faststalla Swestr

Trimning
Innan berakning av Swestr ska Riksbanken, enligt internationell praxis, trimma trans-
aktionsunderlaget for att minska paverkan fran extremvarden.

Totalt 25 procent av transaktionsvolymen exkluderas fran fortsatta berakningar:

e 12,5 procent av transaktionsvolymen med de lagsta réantorna
e 12,5 procent av transaktionsvolymen med de hdgsta rantorna

Robusthetskrav och berakningsmetod
Normal berakningsmetod anvdnds om transaktionsunderlaget anses vara tillrackligt

robust.

Om nagot av robusthetskraven inte ar uppfyllt eller om transaktionsunderlaget inte ar
tillgangligt, exempelvis p.g.a. tekniskt fel, berdknas Swestr med alternativ berdknings-
metod.

Robusthetskrav

For att transaktionsunderlaget ska anses vara tillrackligt robust ska:
e transaktionsunderlaget uppga till minst 6 mdr SEK,
e minst tre rapportdrer rapporterat transaktioner, samt

e en enskild rapportor inte sta for mer an 75 % av den totala transaktionsvoly-
men.

Robusthetskraven kontrolleras innan trimning sker.

Normal berdkningsmetod

Med normal berdakningsmetod avses ett volymviktat genomsnitt av rdntorna i det
trimmade dataunderlaget enligt féljande formel:

N

ka
Tk

=1 Vot

dar:

N = Antalet transaktioner

1. = Rénta for transaktion k
vy, = Volym for transaktion k
Vot = Total transaktionsvolym

Alternativa berdakningsmetoder

Beroende pa den aktuella situationen finns tva alternativa berdkningsmetoder.
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Metodologi for att faststalla Swestr

Tekniskt fel

Om det aktuella transaktionsunderlaget inte ar tillgangligt, exempelvis vid tekniskt fel,
anvands foljande formel for alternativ berdkning av Swestr:

2
1
repo; + EZ(rt—k —repog_y)
k=1

dar:

1, = faststdlld Swestr-notering for bankdag t
repo; = Reporanta for bankdag t

Transaktionsunderlaget uppfyller inte samtliga robusthetskrav

Om det aktuella transaktionsunderlaget ar tillgangligt, men inte uppfyller samtliga ro-
busthetskrav, anvands foljande formel:

2
1
repoy + §Z(rt—k —Trepog_y)

k=0

dar:

1 = Swestr berdknad enligt normal berdkningsmetod for t lika med
aktuell bankdag och faststallda Swestr-notering for bankdagar som f6-
regar aktuell bankdag

repo; = Reporanta for bankdag t

Avrundning

Eventuell avrundning sker sa sent som mojligt infor publicering och féljer etablerade
matematiska principer for avrundning.

Faststallande av korrigerad Swestr

Vid sent rapporterad eller sent validerad transaktionsdata, eller vid tidigare tekniskt
fel, kan Riksbanken faststdlla en korrigerad notering fér Swestr. En korrigerad note-
ring for Swestr kommer endast att faststdllas om absolutvardet av skillnaden mellan
tidigare faststéallt varde och ny berdkning dverstiger 0,02 procentenheter (2 baspunk-
ter).

En korrigerad Swestr-notering ersatter den tidigare noteringen som officiellt varde for
Swestr den aktuella dagen.

Efter publiceringstidpunkt for korrigerad Swestr kommer inget nytt varde for Swestr
att faststallas, oaktat ny eller férandrad transaktionsdata.
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Metodologi for att faststalla Swestr

Specialregler vid arsskiftet

Riksbanken tillampar inga specialregler for berdkningen av Swestr vid arsskiften.
De statistiska konfigurationerna for Riksbankens automatiska kontroller, som syftar till
att identifiera potentiellt felrapporterade transaktioner, kan daremot komma att ka-

libreras sa att transaktioner den sista bankdagen pa aret inte paverkar utfall av fram-
tida kontroller.

10



3.1

3.1.1

Metodologi for att faststalla genomsnittsrantor och index

Metodologi for att faststalla
genomsnittsrantor och index

Genomsnittsrdntor och index

Riksbanken tillhandahaller bakatblickande genomsnittsrantor och ett index baserade
pa de faststallda noteringarna for Swestr. Genomsnittsrantorna och indexet ar kumu-
lativa och speglar en |6pande forrantning med Swestr. Genomsnitten och indexet ar
saledes av den typ som brukar bendmnas som cumulative compounded (average rate)
och mojliggdr bland annat anvandning av s.k. observation shift.

Index tillhandahalls eftersom det medger enkel berdkning av genomsnittsranta for
Swestr under en period mellan tva valfria bankdagar.

Tidsperioder

Genomsnittsrantor baserade pa Swestr tillhandahalls for tidsperioderna 1 vecka samt
1, 2, 3 och 6 manader. Genomsnittsrantan for en enskild tidsperiod tillhandahallas
endast om startdagen for perioden infaller 1 september 2021 eller senare.

Berakningsmetod och marknadskonventioner

Berdkningskonventionen om att aret har 360 dagar tillampas for berdkning av genom-
snittsrantor och index.

Genomsnittsrantor

Perioderna for genomsnittsrantorna bestams bakatblickande med utgangspunkt i pe-
riodens slutdatum tillika publiceringsdatumet for genomsnittsrantan. | det fall berak-
nad startdag inte ar en bankdag ska:

e for tidsperioden 1 vecka tilldmpas justeringsprincipen (standard) preceding
business day, dvs. startdagen tidigarelaggs till narmast féregaende bankdag,

e fOr dvriga tidsperioder tillampas justeringsprincipen modified preceding busi-
ness day, dvs. startdagen tidigarelaggs till narmast foregdende bankdag sa
lange detta inte innebér att startdagen hamnar i en annan manad, i vilket fall
startdagen istdllet senarelaggs.

Genomsnittsrantan med vardedag i berdknas med féljande formel:

dar:

11
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Metodologi for att faststdlla genomsnittsrantor och index

1; = Swestr-notering som publiceras pa bankdag t, dvs. Swestr-note-
ringen med vardedag foregdende bankdag

n; = antal kalenderdagar som ranta r: ar applicerbar for

N = antal dagar pa aret, enligt konvention 360

d. = antal kalenderdagar i rénteperioden

d, = antal bankdagar i rdnteperioden mellan bankdag t och bankdag i

n; ar generellt sett 1, forutom for fredagar da det ar 3 for att ta hansyn till forrantning
over helgen, eller dar justering behdvs for att ta hansyn till vardagar som inte &r bank-

dagar

Index

Index for Swestr med vardedag i berdknas med féljande formel:

100, omi=0
i

T‘tXnt )
100><1_[(1+ - ) omi>0

t=1

dar:

1; = Swestr-notering som publiceras pa bankdag t, dvs. Swestr-note-
ringen med vardedag féregaende bankdag

n; = antal kalenderdagar som ranta r: ar applicerbar for

N = antal dagar pa aret, enligt konvention 360

t = 0 avser 1 september 2021

n, ar generellt sett 1, forutom for fredagar da det ar 3 for att ta hansyn till forrantning

over helgen, eller dar justering behdvs for att ta hansyn till vardagar som inte ar bank-

dagar

Overensstimmelse mellan index och genomsnittsrintor

Genomsnittsranta mellan valfria bankdagar x och y, kan berdknas med hjalp av index-

noteringar:

x_

Swestr indexy N
A 1
dc

Swestr index,

dar:

N = antal dagar pa aret, enligt konvention 360

d. = antal kalenderdagar i ranteperioden, dvs. y - x
Swestr index; = Swestr-index med vardedag i

12
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Metodologi for att faststalla genomsnittsrantor och index

Avrundning

Eventuell avrundning sker sa sent som mojligt infor publicering och féljer etablerade
matematiska principer for avrundning.

Faststallande av korrigerade genomsnittsrantor och
index

Korrigerade vdarden for genomsnittsrantor och index ska faststéllas endast om en kor-
rigerad notering for Swestr faststélls. Dessa noteringar ersatter i sa fall de tidigare
som officiella noteringar.

13
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Publicering

Publiceringsverktyg

API

Den officiella publiceringen av Swestr samt publiceringen av genomsnittsrantor och
index baserade pa Swestr utgérs av publiceringen i de applikationsprogrammerings-
granssnitt (application programming interface, APl) som Riksbanken tillhandahaller
for dessa syften.

Riksbankens webbplats

Informationen publiceras dven pa Riksbankens webbplats. Riksbankens webbplats ut-
gor alternativ publiceringskanal vid fall reservrutiner behover tillampas for publice-
ring.

Publiceringstidpunkter

Swestr

Swestr publiceras varje svensk bankdag kl. 11:00. En eventuellt korrigerad notering for
Swestr publiceras kl. 14:00.

Genomshittsrantor och index

Genomshnittsrantor och index baserade pa Swestr publiceras varje svensk bankdag kI.
11:05. Eventuellt korrigerade noteringar for genomsnittsrantor och index publiceras
kl. 14:05.

Publiceringsformat

Swestr publiceras i procentform med tre decimaler. Utdéver rantenoteringen publice-
ras foljande information om transaktionsunderlaget:

e Total volym (MSEK)
e Antal rapportérer som rapporterat transaktioner
e Antal transaktioner

Vid en korrigerad notering for Swestr publiceras dven korrigerad information om
transaktionsunderlaget.

Genomsnittsrantor for Swestr publiceras i procentform med fem decimaler. For varje
genomsnittsranta publiceras dven startdagen foér den tidsperiod som réntan avser.

14
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Publicering

Index for Swestr publiceras i decimalform med atta decimaler. Startdatumet (1 sep-
tember 2021) har indexvérde 100.

Vardedag

Swestr

Swestr har vardedag den dag som de underliggande transaktionerna har genomforts
och avvecklats. Swestr publiceras med en dags efterslapning.

Genomshittsrantor och index

Genomsnittsrantor och index har vardedag samma dag som publiceringsdagen, och
inkluderar informationen i den Swestr-notering som publiceras samma dag.

Forutsattningar for anvandning och vidarepublicering

Forutsattningar for anvandning och for vidarepublicering av Swestr, inklusive genom-
snittsrantor och index publiceras pa Riksbankens webbplats pa svenska och engelska.

15
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Fragor, synpunkter och klagomal

Fragor och synpunkter

Fragor och synpunkter avseende Swestr kan skickas till swestr@riksbank.se.

Klagomal

Riksbanken tillhandahaller en formell kanal for klagomal rérande Swestr. Klagomal
kan skickas genom antingen fysiskt brev eller e-post.

Fysiskt brev

Sveriges Riksbank
103 37 Stockholm
Ange "Klagomal Swestr” i brevet

E-post

Anvand e-postadressen swestr@riksbank.se
Ange "Klagomal Swestr” i amnesraden

Hantering av klagomal

Riksbanken hanterar inkomna klagomal i enlighet med gallande lagstiftning och Riks-
bankens interna regelverk. Det innebér bland annat att medarbetare som ar féremal
for klagomalet inte kommer vara delaktig i processen for hantering av klagomal.

Alternativ rapporteringskanal for missforhallanden

Riksbanken tillhandahaller en alternativ rapporteringskanal for Riksbankens medarbe-
tare. Genom denna kanal kan medarbetare anonymt anmala missférhallanden, exem-
pelvis vad galler Swestr (s.k. “visselblasning”).

16
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