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Policy for transaktionsbaserad
referensranta Swestr

1. Inledning

1.1 Syfte

Denna policy faststaller de 6vergripande ramarna for Riksbankens administration och
overvakning av referensrdantan Swedish krona Short Term Rate (Swestr) samt for
genomsnittsrantor och index for Swestr.

1.2 Bakomliggande regelverk

Direktionen har beslutat att tillhandahalla den transaktionsbaserade referensrdntan
Swestr samt genomsnittsriantor och index baserat pa Swestr.! Dessa dr sddana index,
referensrantor och andra referensvarden som avses i EU-forordningen (2016/1011) om
referensvarden (Benchmarkférordningen, BMR).

I likhet med andra centralbanker som tillhandahaller referensrantor féljer Riksbanken i
tillampliga och relevanta delar de principer for finansiella referensvarden som antagits
av den Internationella organisationen fér vardepapperstillsyn (losco).? losco-principerna
togs fram for att framja tillforlitligheten for referensrantor och for att bidra till god
styrning, kontroll, transparens och kvalitet i faststédllandet av referensrantor. Principerna
anger vilka arrangemang en administrator av en referensrdnta bor ha pa plats och utgor
internationell best practice for bland annat administration och dvervakning av
referensrantor.

1 Direktionen beslutade om tillhandahallande av en transaktionsbaserad referensrénta pa den kortaste |6ptiden i svenska
kronor den 12 december 2019 (dnr 2019-00912). Denna referensranta har genom direktionens beslut den 19 januari 2021
(dnr 2021-00086) fatt namnet Swestr. Direktionen beslutade om att tillhandahalla genomsnittsrantor och index baserat
pa Swestr den 21 juni 2021 (dnr 2021-00767).

2 Principles for Financial Benchmarks.
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1.3 Definitioner

Administratér — en fysisk eller juridisk person som kontrollerar tillhandahallandet av en
referensranta. Sveriges Riksbank ar administrator for Swestr.

Genomsnittsrintor och index baserade pd Swestr — genomsnittliga rantor for
specificerade tidsperioder (1 vecka, 1 manad, 2 manader, 3 manader och 6 manader)
respektive index som ar baserade pa de faststallda noteringarna for Swestr och
avspeglar avkastningen vid kumulativ forrantning med Swestr.

Swestr — Swedish krona Short Term Rate. En transaktionsbaserad referensranta i
svenska kronor pa den allra kortade I6ptiden. Om inget annat uttryckligen framgar ska
begreppet Swestr i denna policy referera till saval Swestr som de genomsnittsrantor och
index baserade pa Swestr som Riksbanken tillhandahaller.

Underliggande marknad — den marknad som en referensranta avses reflektera. Swestr
berdknas utifran transaktioner som ar representativa for den underliggande
dagslanemarknaden i svenska kronor.

2. Roller och ansvar

| enlighet med bestammelserna i Instruktionen for Sveriges Riksbank (Instruktionen)
ansvarar direktionen for alla principiella beslut om administration och 6vervakning av
Swestr. Sveriges Riksbank ar administrator for Swestr. Riksbankens direktion har
delegerat uppgiften att administrera Swestr till avdelningen for marknader (AFM) och
uppgiften att 6vervaka Swestr till avdelningen for finansiell stabilitet (AFS) enligt bilaga 1
till Instruktionen.

2.1 Administrator

AFM ansvarar for Riksbankens operationella roll som administrator for Swestr och alla
aspekter som ror faststadllandeprocessen.

AFM ansvarar aven for utvardering och uppféljning, samt fér beredningen av
direktionens beslut i fragor som rér Swestr.

Den enhet inom AFM som ansvarar for att sjalvstandigt berdakna och folja upp resultat
och risker fran Riksbankens tillgangsférvaltning ska dven ansvara for att faststalla och
publicera Swestr.

AFM ska i egenskap av administrator granskas regelbundet av en intern eller extern
revisor.

2.2 Overvakning

Det ska finnas en 6vervakningsfunktion inom Riksbanken for Swestr som AFS ansvarar
for. For att sdkerstalla bred kompetens i 6vervakningen och dndamalsenliga processer
som leder till vdlgrundade beslut, ska en avdelningsoverskridande évervakningsfunktion
i form av en kommitté upprattas for Swestr. Overvakningskommittén ska félja upp och
overvaka efterlevnaden av samtliga pa Swestr tillampliga losco-principer. Arbetet ska
dock vara riskbaserat och innebar att uppfdljning inte sker av alla principer samtidigt.
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3. Principer for tillhandahallande av Swestr

3.1. Styrning och kontroll

Ramverket for styrning och kontroll av Swestr ska vara robust enligt foljande kriterier:

e processer kopplade till Swestr ska vara val dokumenterade,
o referensrantans kvalitet och integritet ska uppratthallas, genom att:
o potentiella intressekonflikter i relation till Swestr identifieras och
hanteras,
o risker kopplade till Swestr regelbundet identifieras och hanteras,
o klagomals- och ansvarsmekanismer &r etablerade och halls effektiva,
inklusive processer for s.k. visselblasning, samt
o dokumentation uppratthalls for att mojliggéra granskning och kontroll
av Swestr.

3.2 Utformning

Swestr ska utformas pa ett andamalsenligt och trovardigt satt med hjalp av foljande
principer:

e Swestr ska utformas sa att referensrantan avspeglar och &r representativ for den
underliggande marknaden,

e den marknad som ska utgéra underliggande marknad fér Swestr ska vara aktiv,
samt

e metodologin fér hur Swestr ar utformad och faststalls ska vara val
dokumenterad.

3.3 Transparens

For att mojliggora extern utvardering av och for att uppratthalla fértroendet for Swestr
ska transparensen kring arbetssattet vara hog, vilket ska uppnas genom att:

e Swestr ska publiceras pa Riksbankens webbplats varje svensk bankdag,

e information om metodologi och relevanta processer kopplade till Swestr ska
publiceras pa Riksbankens webbplats,

e sammanfattande information om de transaktioner som ligger till grund for den
aktuella Swestr-noteringen ska publiceras varje bankdag, samt

e att information om eventuella revideringar av transaktionsunderlaget och hur
det hade paverkat Swestr ska publiceras i efterhand.

4. Varumarkesskydd

Swestr (SWESTR) ar ett skyddat varumarke som Riksbanken innehar.
AFM ska ansvara for den I6pande bevakningen av varumarket genom att:

e bevaka fragan om eventuella intrang i varumarket, och
e dokumentera Riksbankens anvandning av varumarket i relevanta jurisdiktioner.
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5. Efterlevnad av policyn

Chefen for AFM och chefen for AFS ansvarar for att infora relevanta delar av denna
policy, och vid behov dven besluta om ytterligare regler eller rutinbeskrivningar
kopplade till policyn i enlighet med Riksbankens instruktion.

6. Relaterade styrande dokument

Policyn med Overgripande ramar kompletteras med mer detaljerade regler for
administration och 6vervakning av Swestr som faststélls i separata dokument.

4 [4]



