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Policy for Riksbankens penningpolitiska
styrsystem

Denna policy anger vagledande principer for utformning och hantering av Riksbankens
penningpolitiska styrsystem.

1 Utgangspunkter och forutsattningar

Riksbankens uppgifter och roll i samhallet utgar fran Lagen (1988:1385) om Sveriges
riksbank (RBL) och Regeringsformen (1974:152) (RF). Dessa lagar anger vad Riksbanken
ska och far gora. Utover lagstiftningen finns det naturliga delar av en centralbanks
verksamhet som behover beaktas. Den aktuella policyn anger givet dessa
utgangspunkter och forutsattningar vilka grundlaggande principer som ska gélla for hur
Riksbanken ska utforma och hantera det penningpolitiska styrsystemet.

1.1 Penningpolitik

Riksbanken har ansvaret for penningpolitiken (RF 9:13). Malet for Riksbankens
verksamhet ar att uppratthalla ett fast penningvarde (RBL 1:2). Riksbanken far i
penningpolitiskt syfte (i) bevilja kredit mot betryggande sidkerhet och ta emot inlaning,
(ii) kopa, salja och formedla vardepapper, valuta samt rattigheter och skyldigheter som
anknyter till sddana tillgangar, (iii) ge ut egna skuldebrev (RBL 6:5).

1.2 Likviditetshantering

Riksbanken svarar for landets forsorjning av sedlar och mynt. Denna verksamhet far
bedrivas i samarbete med annan (RBL 5:3). Riksbanken far bevilja kredit i
penningpolitiskt syfte, men endast mot betryggande sikerhet (RBL 6:5). Om det finns
synnerliga skal far Riksbanken i likviditetsstodjande syfte pa sarskilda villkor bevilja
kredit eller lamna garanti till sddana bankinstitut och svenska féretag som star under
tillsyn av Finansinspektionen (RBL 6:8).
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1.3 Avveckling av betalningar

Riksbanken far tillhandahalla system for avveckling av betalningar och pa annat satt
medverka i betalningsavveckling. Riksbanken far bevilja deltagarna i systemet kredit
under dagen, men endast mot betryggande sikerhet (RBL 6:7). Avvecklingslagen
begransar vilka som kan vara deltagare i systemet.

1.4 Konton i Riksbanken

Riksbanken far ta emot inlaning i penningpolitiskt syfte (RBL 6:5). Riksbanken far dven ta
emot inlaning fran staten (RBL 8:1). Sadan inlaning kan ta formen av behallning pa ett
konto i Riksbanken. Sveriges internationella dtaganden och Riksbankens samarbete med
andra centralbanker kan medfora att Riksbanken behover tillhandahalla konton i
svenska kronor till internationella finansiella institut eller organisationer och
centralbanker.

2 Principer for det penningpolitiska
styrsystemet

Riksbanken ska anvanda sig av ett penningpolitiskt styrsystem som gor det mojligt att
paverka de finansiella forhallandena sa att Riksbankens mal om prisstabilitet uppnas.
Det penningpolitiska styrsystemet ska ha ett operativt mal och utgéras av bestammelser
rérande penningpolitiska instrument, motparter samt vardepapper och andra fordringar
som utgor godkanda sdkerheter vid kredit. For att genomféra detta pa ett lampligt satt
ska det penningpolitiska styrsystemet hanteras enligt foljande principer.

2.1 Riksbankens operationella mal

Det penningpolitiska styrsystemet ska vara utformat pa ett sitt som ger Riksbanken
mdjlighet att paverka svenska marknadsrantor. Riksbanken bestdmmer prissdttningen
av centralbankspengar — de penningpolitiska motparternas kortfristiga fordringar pa
Riksbanken samt sedlar och mynt — och paverkar darigenom prissattningen av nara
substitut till centralbankspengar pa penningmarknaden. Forandringar i
penningmarknadsrantorna kommer under normala férhallanden i sin tur att paverka
ovriga rantor i ekonomin och de finansiella férhallandena mer generellt genom den s.k.
penningpolitiska transmissionsmekanismen.

2.2 Penningpolitiska motparter

Riksbankens penningpolitiska motparter ska vara kreditinstitut som ar deltagare i RIX.
Direkt deltagande i RIX innebar att en penningpolitisk motparts transaktioner med
Riksbanken inte ar beroende av motpartens avtal och relationer med en
korrespondentbank. Darigenom kan Riksbanken sdkerstalla att genomférandet av
penningpolitiken inte paverkas av osdkerhetsfaktorer beroende pa tredje part, sdsom
ett tekniskt problem hos en korrespondentbank. Om det finns sarskilda skal kan

1 Lagen (1999:1309) om system fér avveckling av férpliktelser pa finansmarknaden.
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Riksbanken gbra undantag fran principen att en penningpolitisk motpart ska vara
kreditinstitut.

2.3 Staende faciliteter

Riksbanken ska anvinda staende faciliteter for att sitta granser for dagslanerantan.
Genom att erbjuda de penningpolitiska motparterna en staende facilitet for inlaning
over natten till inldningsrédntan och en staende facilitet for utlaning éver natten till
utldningsrdntan kan Riksbanken styra réntan pa lan éver natten — dagsldnerdntan —
mellan motparterna. Tanken ar att dagslanerdntan ska fungera som ett ankare for 6vriga
penningmarknadsrantor.

2.4 Marknadsoperationer

Marknadsoperationer kan anvandas for att stabilisera dagslanerantan mellan
Riksbankens in- och utlaningsrantor eller fér att mer direkt paverka de finansiella
férhallandena vid tidpunkter da transmissionen fran dagslanerintan inte fungerar
tillfredsstidllande. Marknadsoperationer kan genomforas i form av repor, kredit mot
sakerhet, kop eller forséljning av viardepapper, emissioner, inlaning och valutaswappar.
Riksbanken valjer den transaktionsform som bedéms vara mest andamalsenlig vid varje
givet tillfalle.

2.5 Procedurer for marknadsoperationer

Marknadsoperationer ska om det ar praktiskt méjligt och lampligt utforas genom
anbudsforfaranden, annars genom bilaterala férfaranden. Ett anbudsférfarande
sakerstaller likabehandling av motparterna och ar darfor att foredra, savida det inte
motverkar avsikten med transaktionen.

2.6 Motparter i marknadsoperationer

Med undantag av kop och forséljningar av vardepapper ska i normala fall endast
penningpolitiska motparter vara motparter i marknadsoperationer. Om det finns
sarskilda skal kan Riksbanken genomféra dven andra former av marknadsoperationer
med andra institut an penningpolitiska motparter.

2.7 Motparter i valutatransaktioner

Vid transaktioner som avser vaxling mellan svenska kronor och utldndsk valuta ska
Riksbanken anvanda sig av en sarskild kategori motparter som bedéms ha en god
kapacitet att handla i de relevanta valutorna. Bade inhemska och utlandska
kreditinstitut kan vara motparter i valutatransaktioner.

2.8 Sdkerhet vid kredit

Vid kreditgivning i penningpolitiskt syfte ska Riksbanken endast lana ut medel till
solventa motparter och krava betryggande sakerhet for att begransa sina kreditrisker.
Betryggande sdkerheter ska utgdras av marknadsnoterade skuldférbindelser med
mycket hog kreditvardighet som &r utgivna av foretag eller institution i Sverige eller i ett
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annat land som bedéms ha en betryggande rattsordning och en val fungerande finansiell
infrastruktur. For skuldforbindelser som ar forknippade med sarskilda risker, exempelvis
systemrisker eller koncentrationsrisker, kan sarskilda begransningar inféras. Aven
tillgodohavande pa konto i Riksbanken eller annan centralbank kan bedémas vara
betryggande sdkerhet. Om det finns sarskilda skal kan Riksbanken dven acceptera en
direkt garanti fran den svenska staten. Samtliga sdkerheter ska varderas dagligen pa ett
betryggande satt.

2.9 Forandringar i bestammelser om sakerheter

Bestammelserna rérande sdkerheter vid kredit ska anpassas efter vad genomfoérandet
av penningpolitiken eller atgirder i penningpolitiskt syfte kraver. Férandringar i
bestimmelserna maste dock vara av sadan art att sakerheterna alltid bedoms vara
betryggande.

2.10 Incitamentsriktig struktur

Styrsystemet ska ge de penningpolitiska motparterna incitament att hantera sin
likviditet pa ett sdtt som framjar Riksbankens méjligheter att styra de korta
penningmarknadsrantorna.

2.11 Likviditetshantering

Riksbanken ska se till att ha instrument som gér det mojligt att pa ett effektivt sitt
paverka banksystemets likviditetsposition visavi Riksbanken. Tillgangen till instrument
som paverkar banksystemets likviditetsposition gor det mojligt for Riksbanken att bidra
till en stabil prisbildning pa dagslanemarknaden.

2.12 Krav pa Riksbankens motparter

Riksbanken ska stélla krav som syftar till att den som dr motpart agerar pa ett sitt som
medverkar till att det penningpolitiska styrsystemet fungerar val. Dessa krav innebar
till exempel att motparterna ska medverka i Riksbankens informationsinsamling rérande
marknadens funktionssatt, utveckling, etc. Denna informationsinhamtning syftar till att
framja effektiviteten i genomforandet av penningpolitiken. Det handlar darfér framst
om information rérande motparternas anvandning av de penningpolitiska instrumenten
samt handel och prissattning pa penning- och valutamarknaden. Olika sorters risker —
operationella, finansiella, etc. — ska i den utstrackning det ar mojligt begransas genom
att Riksbanken staller [ampliga krav pa sina motparter.

3 Detaljerade regler for Riksbankens
penningpolitiska styrsystem

Detaljerade regler som avser det penningpolitiska styrsystemet ska samlas i Villkoren fér
RIX och penningpolitiska instrument (Villkoren). Avdelningen fér marknader ansvarar for
att uppratta Villkoren i de delar som rér genomférandet av penningpolitiken.
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