Protokollsbilaga D4 BILAGA
Direktionens protokoll 2025-02-19, § 6

Bilaga — Placeringsregler och kreditlimiter till
Riksbankens Investeringspolicy for guld- och
valutareserven

1 Inledning

Denna bilaga innehaller placeringsregler och kreditlimiter som kompletterar Riksbankens
investeringspolicy for guld- och valutareserven. Kreditlimiterna galler for férvaltningen av guld-
och valutareserven, inklusive de transaktioner som gors for att valutasdkra delar av
valutareserven.

2 Placeringsregler

3 BettdnledniNGnehsller de grundlaggande principerna for vilka placeringar (investeringar) som ar
tillatna.

e Investeringar far endast goras dar tillgangsslag, instrumenttyp, valuta, land, emittent, eller motpart har
beretts och godkints i enlighet med Riksbankens regel fér ansékningsférfarande.?

e FOr att en instrumenttyp ska kunna bli godkand enligt Riksbankens regel for ansdkningsforfarande ska
det finnas etablerade metoder for vardering och riskmatning. Instrumenttypen ska dven kunna bokforas
enligt de redovisningsprinciper som anges i riksbankslagen.

e Investeringar ska vara i enlighet med de Overgripande bestammelserna om malen och principerna for
forvaltningen enligt 9 kap. i riksbankslagen.

2.2 Tillatna lander
e Investeringar far endast goras i lander som ingar i OECD.

2.3  Tilldtna valutor

e Investeringar far endast goras i OECD-landers valutor.

2.4 Tillatna tillgangsslag
Investeringar far som utgangspunkt goras i féljande tillgdngar och finansiella instrument.

- Utlandsk valuta (inklusive kassabehallning?)

- Utlandska statspapper

- Andra latt omsattningsbara skuldebrev i utlandsk valuta

- Guld, samt

- Rattigheter och skyldigheter som anknyter till namnda tillgangar (till exempel derivat och repor)

Andra tillgangar och finansiella instrument férutsatter beredning och godkannande i enlighet med
Riksbankens regel fér ansokningsforfarande.

1 Regel for ansokningsférfarande, dnr. 2018-01008.
2 Kassabehallning avser insattningar och banktillgodohavanden inklusive deposits.



2.5 Tilldtna emittenter

e Emittenter ska ha legal hemvist (sate) i ett godkant land.

e Emittent av rantebarande vardepapper, utom de stater och statsgaranterade emittenter som ingar i
beslut om strategisk allokering, ska ha ett externt kreditbetyg som uppgar till minst A- eller motsvarande.
Kravet pa externt kreditbetyg pa emittenten kan ocksa uppfyllas genom att emittentens forpliktelser
garanteras av en annan part som har ett sddant kreditbetyg. En sadan garanti ska vara utformad pa ett
satt som gor att kreditrisken inte bedoms vara storre dn vid en direkt exponering mot garantigivaren (t.ex.
genom att garantin ar begransad).

2.6  Tillatna motparter
e Motparter, de parter som Riksbanken ingar avtal med, ska ha legal hemvist i ett godkant land.

e Motparter ska ha ett externt kreditbetyg som uppgar till minst BBB- eller motsvarande. Denna regel
galler inte for féljande motparter: BIS, ECB, US Federal Reserve, och Bundesbank.

e Motparter ska ha ett externt kreditbetyg som uppgar till minst A- eller motsvarande om motparten:
- hanterar betalningar for Riksbankens rakning,
- anvands for clearing av borshandlade och bérsnoterade derivat for Riksbankens
rakning,
- utfor vardepappersutlaning for Riksbankens rakning,
- ar depabank, det vill sdga férvarar vardepapper for Riksbankens rakning.

Denna regel galler inte for foljande motparter: BIS, ECB, US Federal Reserve, och Bundesbank.

e Kravet pa externt kreditbetyg pa motparten kan ocksa uppfyllas genom att en motparts forpliktelser
garanteras av en annan part som har ett sadant kreditbetyg. En sddan garanti ska vara utformad pa
ett satt som gor att kreditrisken inte beddms vara storre an vid en direkt exponering mot
garantigivaren (t.ex. genom att garantin ar begrdnsad). For kdp och forsaljning av vardepapper med
likvid mot leverans kan kravet pa externt kreditbetyg pa motparten ocksa uppfyllas genom att
motpartens moderbolag uppfyller detta krav.

e Motparter som bedriver vardepappersrorelse ska sta under betryggande tillsyn av myndighet eller
annat behorigt organ i hemlandet. Med betryggande tillsyn menas att en behorig myndighet eller
behorigt organ utfardar sarskilda auktorisationer for tillsynsobjekten enligt fastlagda
lamplighetskriterier och sedan kontinuerligt 6vervakar saval tillsynsobjektens finansiella stallning som
uppratthallandet av dessa tillstandskriterier (i forekommande fall pa gruppniva). Denna bestammelse
giller inte for foljande: nationella centralbanker, och centrala motparter fér derivathandel (”CCP”)3.

e Vardepapper som forvaras hos en depabank ska férvaras pa ett sadant satt att Riksbanken har
separationsratt till vardepapperna enligt tillamplig konkurslagstiftning vid depabankens eventuella
konkurs. Vardepapper far forvaras pa vardepapperskonton som anvands for fler kunder, sa kallade
poolade kundkonton eller omnibuskonton.

e Vid vardepappersforvaring hos Riksbankens depabanker och korrespondentbanker ska krediter
generellt sett inte forekomma. Dock far krediter forekomma i begransad omfattning om krediten
syftar till att underlatta administrationen av finansiella transaktioner hos Riksbankens depabanker
och korrespondentbanker.

e Forvaring av Riksbankens vardepappersinnehav ska alltid vara fordelade pa minst tva depabanker pa
sa satt att Riksbanken vid var tid kan utféra sina lagstadgade uppgifter och ataganden.

e Kreditrisker i samband med repotransaktioner ska begransas genom att vardepapper som omfattas
av transaktionerna ska vara godkanda for investering i forvaltningen av guld- och valutareserven.

3 Central counterparty (clearing house) (CCP).



e | de fall virdepappersutlaning utfors av en motpart for Riksbankens rakning, sa kallad lending agent,
ska kreditrisken begrénsas genom att lending agent minst maste ha ett kreditbetyg motsvarande A-.
Lantagaren av vardepapperet och motparten for aterinvestering ska ha ett kreditbetyg pa minst
motsvarande BBB-. Kreditrisken ska daven begransas genom krav pa sakerhet i form av tillgadngar som
ar godkdnda som sdkerhet for investering i forvaltningen av guld- och valutareserven.

e Avsaknad av kreditbetyg kan accepteras for en lantagare eller motpart for aterinvestering om lending
agent kan ge Riksbanken en géllande skadeldshetsgaranti.

2.7 Inskrdankningar for kreditinstitut och svenska foretag som star under Finansinspektionens
tillsyn
e Riksbanken ska inte ha nagon icke-sakerstalld exponering mot svenska kreditinstitut (for undantag se
nedan). Av detta foljer att de svenska kreditinstitut som star under Finansinspektionens tillsyn inte
kan vara motpart i derivatkontrakt som stalls ut av annan aktor an en auktoriserad marknadsplats. De
kan heller inte vara mottagare av inlaning.

e Kreditinstitut som star under tillsyn av Finansinspektionen ar dock tillatna som motparter i FX-
transaktioner.

3 Kreditlimiter

3.1  Maitning av kreditlimiter

e FOr kreditrisk ska avsnitt 5.2 i Finansiell riskpolicy géalla. Detaljer som géller begransningar for
exponering mot kreditrisk ska tillampas enligt Regel fér mdtning av kreditrisk som riskchefen
beslutar.



