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AVDELNING: Avdelningen for marknader

DIARIENUMMER: 2024-00546

HANTERINGSKLASS: Oppen

Beslut om beloppsbegransning och ranta
for Riksgaldens inlaning i Riksbanken

Riksbankens beslut

Riksbanken beslutar att

1. Riksgalden ska kunna placera inlaning i Riksbanken utan
beloppsbegransning,

2. rantesatsen for Riksgaldens inldning ska motsvara det lagsta av foljande
alternativ:

e (0 procent,

e Riksbankens vid var tid gallande styrranta med avdrag om 0,75
procentenheter, eller

e Riksbankens vid var tid géllande referensrdnta Swestr med avdrag
om 0,20 procentenheter,

3. uppdra till chefen for avdelningen fér marknader, eller den person denne
utser, att, efter samrad med chefen for avdelningen for betalningar,
besluta om sarskilda villkor for Riksgdldens avvecklingskonto i RIX-RTGS,
och

4. de sarskilda villkoren ska trada i kraft den 2 januari 2025.

Skalen for beslutet
Avskaffande av beloppsbegrinsningen fér Riksgaldens inlaning

Riksgdlden har inkommit med en begdran om att fa mojlighet halla ett saldo som
ar hogre an nuvarande beloppsbegrdnsning pa 100 miljoner kronor. Syftet ar att
Riksgédlden, i egenskap av beredskapsmyndighet, vill h6ja sin beredskap vid
ovantade handelser, till exempel en finansiell kris, genom att ha maojlighet placera
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Beslut

inlaning i Riksbanken. Det skulle ocksa minska Riksgaldens kredit- och operativa
risker.

Riksbanken far ta emot inlaning fran dels RIX-deltagare, dels staten (3 kap. 3 §
forsta stycket 1 och 4 §§ andra stycket lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank
(riksbankslagen)).! For RIX-deltagare som inte &r penningpolitiska motparter eller
centrala motparter med tillgang till sarskilda faciliteter far hogsta saldot pa kontot
vara 100 miljoner kronor, om inte Riksbanken medger annat.? Riksbanken kan
infora sarskilda villkor, sdsom ranta och beloppsgranser, for avvecklingskonton i
RIX-RTGS, om det finns stabilitets- eller effektivitetsskdl och inte paverkar
Riksbankens uppdrag negativt.

Av 22 § i forordningen (2023:909) med instruktion for Riksgadldskontoret framgar
att Riksgdlden ska placera sina medel, i den utstrackning de inte behover
anvandas till utbetalningar, pa konto i Riksbanken, en bank eller ett
kreditmarknadsforetag, eller i statspapper eller andra skuldforbindelser med lag
kreditrisk. Riksbankens beloppsgrans pa 100 miljoner kronor for inlaning 6ver
natten i Riksbanken kan ses som en begransning i Riksgdldens mojlighet att utfora
sina uppgifter bland annat som beredskapsmyndighet. En 6kad mdijlighet till
inlaning i Riksbanken kan minska riskerna i Riksgaldens likviditetshantering vid
ovantade situationer, vilket skulle gbra hanteringen mer effektiv. Sammantaget
anser Riksbanken att det ur stabilitets- och effektivitetsskal finns samhallsviktiga
fordelar med 6kad mojlighet for Riksgalden att halla inlaning i Riksbanken.

Nar Riksgalden placerar inldning hos Riksbanken minskar den totala likviditeten i
banksystemet med motsvarande belopp. Om detta belopp skulle vara betydande
och variera mycket fran dag till dag skulle det 6ka variationen i och osdkerheten
kring méangden tillganglig likviditet pa marknaden och leda till mer volatila
marknadsrantor, vilket kan férsvara Riksbankens likviditetsprognoser och i
forlangningen paverka implementeringen av penningpolitiken. Det kan ocksa
paverka bankernas LCR (Liquidity Coverage Ratio). Riksbanken beddémer dock att
dessa konsekvenser ar begransade och inte hindrar Riksbanken fran att fullgora
sina uppdrag eftersom Riksgdldens avsikt inte ar att placera storre belopp |6pande
i Riksbanken. For att begransa eventuell paverkan pa Riksbankens mojligheter att
utfora sitt uppdrag bor rantevillkoren utformas sa att de ger Riksgalden
incitament att i forsta hand vanda sig till marknaden for att hantera sin
likviditetsforvaltning, och endast i undantagsfall placera inlaning hos Riksbanken.

L Enligt 3 § betalningsférordningen (2017:170) om statliga myndigheters betalningar och medelsférvaltning
foljer att statens centralkonto fors i Riksbanken och &r det konto som Riksgalden anvander for betalningar
till och fran staten.

2 Kontovillkor fér RIX, avsnitt 3.

3 Villkor for RIX och penningpolitiska instrument (Villkoren) avsnitt C.3.2.
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FoOr att rantan for inlaning fran staten ska vara forenlig med forbudet mot
monetar finansiering (1 kap. 6 § riksbankslagen) far rantan inte Overstiga
marknadsrantan.* Nu géillande rintevillkor, for staten och andra RIX-deltagare
som inte ar motparter med tillgang till Riksbankens sarskilda faciliteter, ar det
lagsta av 0 procent och Riksbankens gallande styrranta med avdrag om 0,75
procentenheter, vilket i de flesta fall ar lagre an motsvarande marknadsranta.
Enstaka dagar kan dock marknadsrantan vara lagre och for att tacka dessa fall bor
de aktuella réntevillkoren for statens inlaning kompletteras med en ranteniva
kopplad till referensrantan Swestr. Det dr ocksa lampligt att infora en
sdkerhetsmarginal pa 0,20 procentenheter under Swestr vilket ar i paritet med
Europeiska centralbankens beslut.’

Mot denna bakgrund bedémer Riksbanken att det finns skal att avskaffa
beloppsbegransningen for Riksgaldens inlaning i Riksbanken. Utformningen av
rantevillkoren innebéar ocksa att forslaget inte medfér nagra betydande kostnader,
i form av 6kade ranteutbetalningar, for Riksbanken. Sarskilda villkor ska tas fram
for Riksgaldens avvecklingskonto i RIX-RTGS.

Operationalisering och ikrafttradande

Det uppdras till chefen for avdelningen for marknader, eller den person denne
utser, att, efter samrad med chefen for avdelningen for betalningar, besluta om
de sarskilda villkoren for Riksgdldens avvecklingskonto i RIX-RTGS.

De sarskilda villkoren ska trada i kraft den 2 januari 2025.

Beslutet har fattats av direktionen (forste vice riksbankschefen Anna Breman samt
vice riksbankscheferna Per Jansson, Aino Bunge och Anna Seim) efter
foredragning av Shiba Faiqi. | den slutliga handlaggningen har avdelningschef
Heidi Elmér, enhetschef Lena Stromberg och tillférordnad chefsjurist Carolina
Backert medverkat.

4Se dven artikel 123 i EU-fordraget och radets férordning (EG) nr 3603/93 av den 13 december 1993 om
faststéllande av definitioner for tillampningen av de forbud som anges i artikel 104 och 104 b. 1 i fordraget.
5 Europeiska centralbankens beslut (EU) 2024/2830 av den 29 oktober 2024 om &ndring av beslut (EU)
2022/911 om villkoren for TARGET-ECB (ECB/2022/22) (ECB/2024/30).



