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Medgivande for Riksbanken att ge kredit
till IMF

Sammanfattning

Riksbanken é&r finansiell motpart till Internationella valutafonden (IMF) for
Sveriges riakning och deltar i flera av fondens finansieringsarrangemang.
Grunden for medlemsldndernas dtagande till IMF &r de s.k. kvotresurserna
som dr permanenta och utgor landers medlemskapital i IMF. Dérutover finns
sedan 1998 de s.k. nya lanearrangemangen (New Arrangements to Borrow,
NAB), som IMF kan anvidnda som “en andra forsvarslinje”, om IMF:s utla-
ningskapacitet behover kompletteras. NAB dr en temporér finansieringskélla,
eftersom IMF vart femte ar tar stéllning till om NAB fortfarande behdvs under
kommande period. I nuldget bidrar NAB med 364 miljarder SDR (5041 mil-
jarder kronor!) till IMF:s totala utldningsresurser och nuvarande period 16per
ut den 31 december 2025. Utéver NAB har IMF sedan 2009 tecknat temporéra
bilaterala ldneavtal med ett antal medlemslénder, déribland Sverige. De bila-
terala ldnen (BBA) fungerar som “en tredje forsvarslinje” och uppgar till 141
miljarder SDR (1953 miljarder kronor). Nuvarande bilaterala lédneavtal
stricker sig fran den 1 januari 2021 till och med den 31 december 2024.

I december 2023 avslutades den sextonde allmidnna dversynen av med-
lemslandernas kvotresurser i IMF. Oversynen resulterade i en resolution om
en hojning av medlemsldndernas kapitalinsatser med 50 procent. Hojningen
ska f6ljas av en minskning av NAB med 61,3 miljarder SDR (849 miljarder
kronor) och ersétta de bilaterala l1&nen som Ioper ut i slutet av 2024, for att
bibehélla IMF:s nuvarande resursnivd. Riksdagen bemyndigade regeringen
den 12 juni 2024 att 6ka Sveriges kvot i IMF med 2,215 miljarder SDR (cirka
31 miljarder kronor). For att kvothéjningen ska tréda i kraft krdvs dels god-
kénnande av medlemsldnder som tillsammans innehar motsvarande minst 85

! Baserat pa viixelkursen den 5 september 2024 da 1 SDR motsvarade 13,8486 kronor.
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procent av kvoterna, dels att tillrickligt antal deltagare i NAB har godként
minskningen av ldnearrangemanget.

Det finns risk for att ikrafttridandet av kvothdjningen drar ut pa tiden. For
att sékerstélla att IMF under tiden har tillgang till tillrackliga utlaningsresurser
har IMF foreslagit att de bilaterala ldnen forldngs pa nuvarande niva for delta-
gande medlemslénder frén och med den 1 januari 2025 tills den 16:e kvoto-
versynen har tritt i kraft eller till och med den 31 december 2027, beroende pa
vad som intraffar forst. IMF har vidare foreslagit att NAB ska forldngas med
ytterligare en femarsperiod. Den nya NAB-perioden inleds den 1 januari 2026,
och 16per till och med den 31 december 2030. Utover fordndringar i avtalen
for BBA och NAB kopplade till kvotoversynen sker dven vissa tekniska juste-
ringar av NAB.

Riksbanken anser att det dr viktigt att IMF har tillrackliga resurser for att i
ekonomiskt och finansiellt turbulenta perioder kunna frimja finansiell och mo-
netér stabilitet och stddja ldnder att na en positiv ekonomisk utveckling. Av-
sikten dr att IMF ska tillforas resurser genom en hdjning av medlemslédndernas
kapitalinsatser. Riksbanken delar emellertid IMF:s syn att IMF dven fortsétt-
ningsvis behdver tillgang till temporéra resurser genom NAB och bilaterala
1an for att kunna sékerstélla fondens resursniva om ikrafttradandet av kvothoj-
ningen drar ut pa tiden. Riksbanken anser dérfor att det &r lampligt att i enlig-
het med IMF:s forslag dels forldnga Sveriges atagande i NAB, dels att Sverige
fortsatt deltar i de bilaterala lanearrangemangen.

Riksbanken foreslr att riksdagen medger att Riksbanken forlanger Sveri-
ges nuvarande atagande under NAB, for narvarande 4,5 miljarder SDR (62
miljarder kronor), med ytterligare fem &r frén och med den 1 januari 2026.
Vidare foresldr Riksbanken att riksdagen medger att Riksbanken far ingd ett
bilateralt 1&neavtal med IMF om en kredit pd 3,2 miljarder SDR (44 miljarder
kronor), frdn och med tidigast den 1 januari 2025 tills den 16:e kvotdversynen
har tritt i kraft eller till och med den 31 december 2027, beroende pa vad som
intraffar forst.

Niér kvothgjningen triader i kraft kommer det bilaterala laneavtalet att upp-
hora och Sveriges nuvarande atagande under NAB kommer att minska med
0,7 miljarder SDR (9,7 miljarder kronor). Sammantaget innebar forslagen ett
oforéndrat atagande for Sverige gentemot IMF, fram tills att kvothdjningen ar
genomford. D4 kommer det totala atagandet att minska med 1,7 miljarder SDR
(motsvarande cirka 23,5 miljarder kronor).
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Forslag till riksdagsbeslut

1. Forlingt deltagande i NAB
Riksdagen medger att Riksbanken forlanger Sveriges atagande i Interna-
tionella valutafondens lanearrangemang NAB med ytterligare fem ar fran
och med den 1 januari 2026.

2. Nytt bilateralt lineavtal med IMF
Riksdagen medger att Riksbanken far inga ett avtal med Internationella
valutafonden om en kredit pa 3,2 miljarder SDR (motsvarande cirka 44
miljarder kronor), med en avtalstid frdn och med tidigast den 1 januari
2025 och langst till och med den 31 december 2027.

Stockholm den 18 september 2024

Pa direktionens végnar

Erik Thedéen

/Monika Gustavsson

Erik Thedéen (ordférande), Anna Breman, Per Jansson, Aino Bunge och Anna
Seim har deltagit i beslutet.

Foredragande har varit Maria Kangas.



Bakgrund och redogorelse for drendet

Bakgrund

Internationella valutafondens (IMF) huvudsakliga uppgift 4r att frimja stabi-
liteten i det internationella finansiella systemet genom 6vervakning och till-
handahallande av finansiellt stod till medlemsldander med betalningsbalanspro-
blem. Grunden till IMF:s resurser dr dess medlemskapital (s.k. kvotresurser).
Till det bidrar alla IMF:s medlemslénder. Det dr ocksa kvotresurserna som styr
landernas roststyrka i IMF och det dr den finansieringskélla som IMF anvénder
i forsta hand. Darutdver finns det mdjlighet for IMF att fa kompletterande
finansiering under de s.k. nya lanearrangemangen (NAB), som kan anvéndas
om medlemskapitalet bedoms som otillriackligt. Darutover har IMF sedan
2009 édven ingatt bilaterala 1dneavtal med medlemslander, vilka i sin tur kan
anvindas om kvotresurserna och NAB faller under en kritisk grins. Ataganden
till IMF kan liknas vid garanterade kreditlinor ddr IMF:s stadgar och Riksban-
kens avtal med IMF reglerar granserna for vad IMF kan begéra av Riksbanken.
Riksbankens &tagande gentemot IMF uttrycks i sdrskilda dragningsritter
(SDR), som dr den valutaenhet IMF anvénder.

Medlemskapitalet dr den av IMF:s resurskéllor som tar lédngst tid att for-
dndra eftersom det &r permanent och dven styr landers roststyrka i IMF. NAB
ar ett multilateralt arrangemang dér fordndringar krdver bred enighet och &r en
tempordr finansieringskélla som beslutas for fem ér i taget. Bilaterala 1an &r dn
mer tidsbegrinsade, hittills med maximalt fyra ars 16ptid, och villkoren kan i
storre utstrackning paverkas av enskilda medlemslander.

NAB:s anvandande och funktionssatt

NAB bildades 1998 och é&r ett multilateralt lanearrangemang mellan IMF och
40 medlemsladnder, ddribland Sverige genom Riksbanken (se bilaga 1). Kre-
ditavtalen omfattar i dagsléget totalt cirka 364 miljarder SDR, vilket motsvarar
cirka 5041 miljarder kronor. NAB kan anvindas som “en andra forsvarslinje”,
om IMF:s utlédningskapacitet behdver kompletteras. Nar NAB é&r aktiverat kan
IMF anvénda dessa resurser for att finansiera utldning till medlemslénder. For
att aktivering ska ske krdvs det att deltagare motsvarande minst 85 procent av
kapitalet i NAB-avtalet ger sitt godkédnnande.

Samma ar som NAB bildades, 1998, aktiverades det for att bidra till finan-
sieringen av IMF:s utlaning till Brasilien. Sedan anvindes inte NAB forridn
under den globala finanskrisen, d& NAB anvéndes for utlaning till ett flertal
linder under 2011-2016. Ar 2011 éndrades systemet for aktivering av NAB,
fran att aktiveras fran fall till fall, till att aktivering skedde under sexménaders-
perioder. I samband med att IMF:s medlemskapital 6kade i januari 2016 gjorde
IMF bedomningen att dessa medel skulle vara tillrickliga for att finansiera
IMF:s utlaning i nértid, och NAB forsattes dérfor i viloldge den 25 februari
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2016. NAB har inte varit aktiverat sedan dess. Detta innebér att nya utlanings-
program som beslutas av IMF:s styrelse inte kan finansieras med NAB-medel
utan att ett nytt beslut om aktivering av NAB fattas.

NAB ér en temporér finansieringskélla eftersom IMF vart femte ér tar
stallning till om NAB fortfarande behvs under kommande period. Den nuva-
rande NAB-perioden 16per ut den 31 december 2025.

Om IMF utnyttjar laneavtalet med Riksbanken kan institutionen som hu-
vudregel lana medlen i hogst tio ar fran lanetillfdllet. Tio ar dr den ldngsta
aterbetalningsperiod IMF beviljar i sin utlaning. IMF kan dock, med Riksban-
kens medgivande, forldnga aterbetalningstiden med upp till fem ar. Detta syf-
tar till att skydda IMF frén likviditetsrisk for den héndelse att ndgot av IMF:s
programlénder inte betalar tillbaka sina 14n i tid. Dragningar under NAB ut-
trycks i SDR, men kan regleras i den valuta som avtalats.

De bilaterala lanens anvindande och funktionssatt

I samband med och efter finanskrisen 2008 och den efterfoljande skuldkrisen
i Europa behovde flera ldnder vinda sig till IMF for att soka finansiellt stod
och institutionens utlaning 6kade markant. IMF ingick da temporéra bilaterala
lan med ett antal medlemsldnder 2009 och 2010. Sedan dess har dessa for-
ldngts och forstirkts vid ett flertal tillfallen, for att kunna moéta medlemslén-
dernas lanebehov. Det dr 42 lander som har ingatt bilaterala avtal med IMF,
och avtalen omfattar i dagsldget totalt cirka 141 miljarder SDR (cirka 1953
miljarder kronor), se bilaga 2.

Villkoren for IMF:s upplaning fran medlemsldanderna regleras i IMF:s
stadgar, i IMF:s riktlinjer for uppléning och i de bilaterala 1dneavtal IMF teck-
nar med respektive langivare. For att forsékra likabehandling beslutar IMF:s
styrelse om ett standardavtal for de bilaterala lanen vars huvudsakliga villkor
inte kan frangas i bilaterala avtalsforhandlingar. Avtalen kan emellertid skilja
sig marginellt frdn varandra beroende pa landspecifika juridiska forutsétt-
ningar. I IMF:s riktlinjer for utldning anges ocksé att IMF over tid ska strdva
efter en jimn bordefordelning mellan langivarldnderna inom varje lanekate-
gori.

De bilaterala lanen maste aktiveras for att IMF ska ha rétt att utnyttja dem.
For att de bilaterala lanen ska aktiveras krdvs att IMF:s kvarvarande medel for
utlaning understiger en nedre grans pa 100 miljarder SDR och att det nya 1a-
nearrangemanget NAB dr aktiverat och tomt pa resurser. Dessutom maéste bi-
laterala langivare motsvarande 85 procent av l&nearrangemangets kapital rosta
for en aktivering. Att aktiveringen av ldneavtalen sker genom rdstning ar ett
sdtt att 6ka langivarnas inflytande. Enligt det nuvarande avtalet kan IMF efter
att BBA varit aktiverat i vissa fall fortsétta att gora dragningar efter det att
avtalet upphort, for att fullgora eventuella dtaganden som gjordes under den
aktiva perioden.
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De ursprungliga bilaterala lanen som tecknades 2009 och 2010 anvindes
av IMF, men sedan dess har man dven forstarkt Gvriga resurser (t.ex. dubble-
ringen av medlemskapitalet som trddde i kraft 2016) vilket inneburit att IMF
aldrig behdvt utnyttja de efterfljande bilaterala laneatagandena.

Precis som i fallet med NAB uttrycks dragningar under de bilaterala 1dnen
i SDR, men kan regleras i den valuta som avtalats. Aterbetalningsperioden ir
densamma som for NAB.

Sveriges medverkan i NAB och BBA

Riksbankens atagande att lana ut under NAB och BBA kan pausas av IMF.
Riksbanken kan begira en omprovning om det pa grund av Sveriges betal-
ningsbalans och tillgdngliga reserver inte anses rimligt att forvénta sig att Sve-
rige lanar ut pengar. Ett sddant beslut fattas av IMF:s styrelse efter att ha be-
aktat Sveriges skil for begiran. En sddan begéran brukar normalt inte avslas.
Likasa kan Riksbanken, av samma skl som ovan, begéra fortida aterbetalning
av utlinade medel. Aven detta beslut fattas av IMF:s styrelse efter att ha be-
aktat Sveriges skél. IMF har dven ritt att 1dna under Riksbankens avtal i syfte
att betala tillbaka ett 1an till en annan ldngivare som begér fortida aterbetal-
ning. Om en sddan situation uppstar far IMF lana de medel som behdvs sa
lange det finns utestdende fordringar till ett langivarland under 2020/21 ars
avtal for NAB/BBA och givet att det finns outnyttjat laneutrymme under Riks-
bankens avtal.

Riksbankens nuvarande atagande under NAB motsvarar cirka 4,5 miljar-
der SDR (cirka 62 miljarder kronor) och 16per ut vid utgdngen av 2025. Riks-
dagen medgav 1997 att Riksbanken for Sveriges del bitrddde det inom IMF
fattade beslutet om deltagande i NAB for en femarsperiod (bet. 1996/97:
FiU16, rskr. 1996/97:210). Deltagandet har direfter forléngts i omgangar.
Riksdagen medgav varen 2003 att Riksbanken forlingde deltagandet i NAB
med ytterligare en femérsperiod (bet. 2002/03:FiUl7, rskr. 2002/03:139).
Samma sak skedde varen 2008 (bet. 2007/08:FiU17, rskr. 2007/08:151). Riks-
dagen medgav i januari 2011 att Riksbanken Okade det svenska atagandet i
NAB till ett belopp om 4,4 miljarder SDR (bet. 2010/11:FiU17, rskr.
2010/11:145). Riksdagen godkinde vidare en minskning av NAB for Sveriges
del i november 2011 i samband med att medlemskapitalet 6kade i motsvarande
grad (bet. 2011/12:FiU16, rskr. 2011/12:42). Riksdagen medgav hosten 2016
att Riksbanken forldngde deltagandet i NAB med ytterligare en femarsperiod
(bet. 2016/17:FiU29, rskr. 2016/17:173). Riksdagen godkinde hésten 2020 en
6kning av Sveriges dtagande i NAB till ett belopp om 4,5 miljarder SDR och
forlaingde deltagandet med ytterligare fem &r (bet. 2020/21:FiU31, rskr.
2020/21:21). Slutligen, som en f6]jd av bemyndigandet till regeringen att ka
Sveriges kvotinsats i IMF, godkénde riksdagen den 12 juni 2024 en minskning
av NAB (bet. 2023/24:FiU21, rskr. 2023/24:241, se nedan).

Riksbankens nuvarande dtagande inom de bilaterala lanen ér cirka 3,2 mil-
jarder SDR, eller 44 miljarder kronor och 16per ut den 31 december 2024.
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Riksdagen medgav varen 2010 att Riksbanken for Sveriges del ingick avtal
om att delta i de bilaterala l&nen, samt medgav hosten 2012 en forldngning av
Sveriges bilaterala laneavtal, vilket upprepades véaren 2017 och slutligen hos-
ten 2020 (bet. 2009/10:FiU13 och rskr. 2009/10:199, bet. 2012/13:FiU17 och
rskr. 2012/13:52, bet. 2016/17:FiU28 och rskr. 2016/17:172, samt bet.
2020/21:FiU31 och rskr. 2020/21:21).

Den 16:¢ kvotoversynen

I december 2023 avslutades den sextonde allménna dversynen av medlems-
ldndernas kvoter i IMF. Denna dversyn resulterade i en resolution om att hoja
den totala summan av medlemsléndernas kapitalinsatser med 50 procent fran
477 miljarder SDR till 716 miljarder SDR, vilket motsvarar en hdjning fran
cirka 6606 miljarder kronor till cirka 9916 miljarder kronor. En del av den
resolution som IMF:s guvernorsstyrelse antog innebér vidare att de bilaterala
lanen upphdr och att NAB minskar med 61,3 miljarder SDR (849 miljarder
kronor), for att bibehalla nuvarande resursniva.

For att kvothdjningen ska trada i kraft kridvs att exekutivstyrelsen fastslar
dels att godkdnnande av medlemslédnder som tillsammans innehar motsva-
rande minst 85 procent av kvoterna har inkommit, dels att tillrdckligt antal
deltagare i NAB har godként minskningen av ldnearrangemanget.? Enligt re-
solutionen ska ett godkédnnande av kvothdjningen och minskningen av NAB
lamnas av medlemslénderna till IMF senast den 15 november 2024. Exekutiv-
styrelse kan forlinga denna tidsfrist.

Riksdagen har den 12 juni 2024 bemyndigat regeringen att 6ka Sveriges
kvot i IMF med 2,215 miljarder SDR (cirka 31 miljarder kronor). Sveriges
andel av det totala insatskapitalet bibehélls. Riksdagen bemyndigade Riksban-
ken att betala in det nddvindiga beloppet till IMF. Finansutskottet konstate-
rade att nir kvothdjningen tréder i kraft innebér det for Sveriges del att Sveri-
ges atagande for NAB minskar, frén 4,5 miljarder SDR till 3,8 miljarder SDR,
och att Sveriges bilaterala 1an motsvarande 3,2 miljarder SDR upphdr. Sveri-
ges totala ataganden till IMF minskar dérmed fran 12,1 miljarder SDR till 10,4
miljarder SDR (prop. 2023/24:99, bet. 2023/24:FiU21, rskr. 2023/24:241).
Riksbanken anser att minskningen av NAB har hanterats genom riksdagsbe-
slutet om 6kningen av Sveriges kvot.

Sammantaget innebédr kvothdjningen att det svenska atagandet kommer
att minska med 1,7 miljarder SDR (motsvarande cirka 23,5 miljarder kronor),
da Sveriges andel av de frivilliga lanearrangemangen &r stdrre &n Sveriges an-
del av insatskapitalet.

2 Medlemslénder som tillsammans innehar motsvarande minst 90 procent av lanearrange-
manget.
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Forlangningar av NAB och BBA

Det finns en risk att kvothdjningens ikrafttrddande fordrdjs, exempelvis om en
tillrdcklig majoritet av medlemmarna inte hunnit avsluta sina nationella be-
slutsprocesser. Nuvarande bilaterala laneavtal 16per dessutom ut den 31 de-
cember 2024. IMF vill darfor, for att sdkerstilla fondens resursniva, behalla
de frivilliga lanearrangemangen NAB och BBA pa nuvarande niva tills kvot-
hojningen genomforts. Eftersom NAB dessutom &r en viktig del av IMF:s ut-
laningsresurser som en “en andra forsvarslinje”, finns det enligt IMF starka
skal for att forlinga NAB med ytterligare fem éar.

BBA

I'mars 2024 godkénde IMF:s exekutivstyrelse ett ramverk for att f6rlinga 2020
ars bilaterala laneavtal med de enskilda deltagande linderna som 16per ut vid
utgdngen av 2024. I april 2024 erhdll Riksbanken ett brev dir IMF:s chef
Kristalina Georgieva bad om att Sverige skulle fortsdtta delta i de bilaterala
lanearrangemangen fran 2020. Detta foreslas ske genom att Sverige godkénner
de av IMF féreslagna éndringarna i det befintliga avtalet.> Andringarna inne-
bér i huvudsak att atagandet att 1ana ut under det bilaterala laneavtalet forldngs
frén och med den 1 januari 2025 tills dess att den 16:e kvotdversynen trader i
kraft eller till och med den 31 december 2027, beroende pa vad som intraffar
forst. Dessutom ska inga nya dragningar goras efter att kvotdversynen har trétt
i kraft. Nér Sverige har genomfort inbetalning av kvotandelen ska fonden ater-
betala eventuella utestdende fordringar, inga ytterligare dragningar ska goras
och avtalet ska avslutas. Andringarna innebir ocksa bland annat att dven om
kvothéjningen inte dr genomford den 31 december 2027, kommer inga drag-
ningar att goras for eventuella sé kallade krav pa fortida aterbetalning fran
andra medlemslénder efter detta datum. IMF ber Sverige att godkédnna forldng-
ningen sd snart som mojligt givet nationella beslutsprocesser. Forldngningen
kan bara ske om de enskilda kreditgivarna godkénner det.

NAB

IMF:s exekutivstyrelse fattade i juli 2024 beslut om att fo6rlinga NAB med
ytterligare en femarsperiod. NAB deltagare hade fore detta konsulterats och
gav sitt stod till fornyelsen pa ett mote i1 juni 2024. Den nya NAB-perioden
inleds den 1 januari 2026, och 16per till den 31 december 2030. Beslutet inne-
bér ingen fordndring av atagandena for deltagande ldnder, men innehéller fyra
begrinsade tekniska fordndringar. Den forsta innebér en forenklad process for
byte av NAB-deltagare, fran en medlemsstat till en officiell institution och vice
versa.* De Ovriga tre forindringarna innebir att obsoleta bestimmelser upp-
dateras.

3 Betriffande det befintliga avtalet se bet. 2020/21:FiU31.
4 En officiell institution ska ocksa kunna ersittas av en annan officiell institution.
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Deltagarna i NAB har fram till den 30 juni 2025 pé sig att meddela IMF
om de vill avsluta sitt engagemang. Om en deltagare inte har kontaktat IMF
innan detta datum, rdknas det som ett tyst godkdnnande av ett fortsatt delta-
gande.

Fornyandet av NAB ér separat frdn och oberoende av godkinnandet av
minskningen av NAB i samband med kvothdjningens genomforande.

Sveriges totala dtagande

En forlingning av NAB och ett nytt bilateralt avtal innebér ett oforéndrat ata-
gande for Sverige gentemot IMF, fram tills att kvothdjningen dr genomford.
Direfter minskar Sveriges atagande med 1,7 miljarder SDR (motsvarande
cirka 23,5 miljarder kronor).



Overviganden och forslag

Riksbanken &r finansiell motpart till Internationella valutafonden (IMF) for
Sveriges rikning (jfr. 6 kap. 2 § forsta stycket lagen [2022:1568] om Sveriges
riksbank [riksbankslagen]). Riksbanken fér i fraga om IMF efter riksdagens
medgivande 1dmna krediter eller delta i annan finansiering som inte avser 14-
ginkomstlénder (6 kap. 3 § 1 riksbankslagen). Riksbanken far ocksé i friga om
IMF gora en framstillning till regeringen om att tillskjuta insatskapital eller
lamna krediter eller delta i annan finansiering som avser laginkomstldnder (6
kap. 3 § 2 riksbankslagen).

Riksbanken bedomer att denna framstéllning ska goras till riksdagen ef-
tersom NAB och BBA inte avser insatskapital och inte heller &r finansierings-
losningar som avser laginkomstldnder. Av forarbetena till riksbankslagen
framgar att det som avsags med det sistndmnda &r utléning som for ndrvarande
sker inom ramen for till exempel Poverty Reduction and Growth Trust
(PRGT), som é&r en subventionerad utldning med formanliga réntevillkor
och/eller ldngre aterbetalningstid (prop. 2021/22:41 s. 136 och 230). NAB och
BBA, i likhet med kvotresurserna, syftar till att finansiera IMF:s reguljéra ut-
laning som ska upprétthélla ett stabilt globalt finansiellt system och riktar sig
till alla IMF:s medlemsldander med betalningsbalansproblem. For att Riksban-
ken ska kunna forldnga det svenska deltagandet i NAB eller ingé ett nytt bila-
teralt laneavtal med IMF krdvs séaledes riksdagens medgivande.

Pandemin och Rysslands krig mot Ukraina har inneburit en fornyad hog
efterfrdgan pd finansiering frdn IMF, framf0rallt frdn 14g- och medelinkomst-
lander som varit sarbara mot det allvarliga ekonomiska laget. Efterfragan pa
IMF:s resurser har inte varit sd hog som den &r i dag sedan den globala finan-
skrisen. IMF:s stabs egen analys forutser en fortsatt hog efterfragan pé finan-
siering dven framdver.

Riksbanken anser att det dr viktigt att IMF har tillrackliga resurser for att i
ekonomiskt och finansiellt turbulenta perioder kunna frimja finansiell och mo-
netér stabilitet och stddja ldnder att na en positiv ekonomisk utveckling. Av-
sikten dr att IMF ska tillforas resurser genom en hdjning av medlemslidndernas
kapitalinsatser. Riksbanken delar emellertid IMF:s syn att IMF dven fortsétt-
ningsvis behdver tillgang till lanade resurser genom NAB och bilaterala 1dn
for att kunna sékerstédlla fondens resursniva ifall ikrafttridandet av kvothgj-
ningen drar ut pa tiden. Riksbanken anser darfor att det dr lampligt att forlinga
Riksbankens dtagande i NAB och att Riksbanken fortsatt deltar i de bilaterala
lanearrangemangen, i enlighet med IMF':s forslag. Riksbanken ser heller inga
problem med de fé tekniska forédndringar som IMF foreslar gillande NAB.

Utlaning till IMF ar forknippad med mycket 14g risk. Riksbanken lanar ut
medel till IMF som i sin tur lanar vidare till tredje land och det dr IMF som
bér kreditrisken. IMF &tnjuter enligt praxis en sérskild stédllning i frdga om

2024/25:RB3

11



2024/25:RB3

12

OVERVAGANDEN OCH FORSLAG

formansordning, vilket innebér att dterbetalningar av lan fran IMF ska priori-
teras framfor andra langivare. IMF har ett ramverk for att hantera kreditforlus-
ter om en betalningsinstéllelse frén ett lantagarland trots allt skulle ske. Hittills
har IMF aldrig dsamkats nagra forluster av sin utldning. Riksgéldskontoret ska
ta upp lan till staten i syfte att tillgodose Riksbankens behov av uppléning for
utléning till IMF samt tillskjutande av insatskapital (6 kap. 4 § riksbanksla-
gen).

Mot denna bakgrund foreslar Riksbanken att riksdagen medger att Riks-
banken forldnger Sveriges nuvarande dtagande i IMF:s lanearrangemang NAB
med ytterligare fem ér frdn och med den 1 januari 2026. Riksbankens atagande
under NAB motsvarar for ndrvarande 4,5 miljarder SDR (62 miljarder kronor).
I samband med att kvothdjningen trader i kraft kommer Sveriges atagande i
NAB att minska med 0,7 miljarder SDR (9,7 miljarder kronor).

Betriffande det bilaterala avtalet foresldr Riksbanken att riksdagen medger
att Riksbanken far ingé ett avtal med IMF om en kredit pé 3,2 miljarder SDR
(44 miljarder kronor). Det avtalet 16per fran och med den 1 januari 2025 tills
dessa att den 16:e kvotdversynen trider i kraft eller till och med den 31 de-
cember 2027, beroende pa vad som intraffar forst. I samband med att kvothoj-
ningen trader i kraft kommer det bilaterala ldneavtalet att upphora.
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BILAGA 1

Sammanstéllning NAB deltagare

NAB deltagare
Miljarder SDR

Atagande
Japan 67,0
USA 56,4
Kina 31,7
Tysklands centralbank 25,8
Frankrike 19,0
Storbritannien 19,0
Italien 13,8
Saudiarabien 11,3
Schweiz centralbank 11,1
Nederléinderna 9,2
Brasilien 8,9
Indien 8,9
Ryssland 8,9
Belgien 8,0
Kanada 7,7
Spanien 6,8
Korea 6,7
Mexiko 5,1
Sveriges riksbank 4,5
Australien 4.4
Norge 3,9
Osterrike 3,6
Danmarks centralbank 3,3
Polens centralbank 2,6
Finland 2,3
Irland 1,9
Grekland 1,7
Portugals centralbank 1,6
Chiles centralbank 1,4
Singapore 1,3
Luxemburg 1,0
Filippinernas centralbank 0,7
Israels centralbank 0,7
Cypern 0,7
Hongkongs centralbank 0,7
Malaysia 0,7
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Atagande
Nya Zeeland 0,7
Sydafrika 0,7
Thailand 0,7
Kuwait 0,3
Summa 364,4
Kélla: IMF



BILAGA 2

Sammanstillning deltagare 1 de bilaterala

laneavtalen
BBA deltagare
Miljarder SDR

Atagande
Japan 19,3
Kina 15,9
Tysklands centralbank 14,6
Frankrike 11,1
Italiens centralbank 8,3
Spanien 5,2
Nederlandernas centralbank 4.8
Korea 4.8
Saudiarabien 4.8
Storbritannien 4.0
Belgiens centralbank 3,5
Kanada 3,5
Mexikos centralbank 32
Schweiz centralbank 3,2
Sveriges riksbank 32
Brasiliens centralbank 29
Indiens centralbank 29
Rysslands centralbank 2,9
Norges centralbank 2,6
Polens centralbank 2,2
Osterrikes centralbank 2,2
Australien 2,0
Danmarks centralbank 1,9
Algeriets centralbank 1,6
Turkiets centralbank 1,6
Finlands centralbank 1,3
Singapores centralbank 1,3
Thailands centralbank 1,3
Luxemburg 0,7
Slovakien 0,6
Sydafrikas centralbank 0,6
Tjeckiens centralbank 0,5
Perus centralbank 0,5
Chiles centralbank 0,3
Malaysias centralbank 0,3

2024/25:RB3

15



2024/25:RB3

16

BILAGA 2 SAMMANSTALLNING DELTAGARE I DE BILATERALA LANEAVTALEN

Atagande
Nya Zeeland 0,3
Filippinernas centralbank 0,3
Sloveniens centralbank 0,3
Litauens centralbank 0,2
Bruneis centralbank 0,1
Estlands centralbank 0,1
Maltas centralbank 0,1
Summa 141,2

Killa: IMF
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