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Framstallning om hojning av Sveriges kvot i
Internationella valutafonden (IMF)

Sammanfattning

| denna framstéllning foreslar Riksbanken att regeringen ska lamna ett forslag till
riksdagen att godkdnna en 6kning av Sveriges kapitalinsats (kvot) i Internationella
valutafonden (IMF) frén 4 430 miljoner sarskilda dragningsratter (SDR) till 6 645 miljoner
SDR, samt att medge att Riksbanken 6verfor héjningen av insatsbeloppet motsvarande
2 215 miljoner SDR till IMF. Nar kvothojningen trader i kraft kommer Sveriges atagande
under New arrangements to Borrow (NAB) att minska fran 4 511 miljoner SDR till 3 777
miljoner SDR.

| december 2023 slutférdes den sextonde allménna 6versynen av medlemslandernas
kvoter i IMF. Denna Oversyn resulterade i ett forslag till resolution om att hoja den totala
summan av medlemsldandernas kapitalinsatser med 50 procent fran 477 miljarder SDR
till 716 miljarder SDR, vilket motsvarar en hojning fran ca 6 582 miljarder kronor till ca

9 880 miljarder kronor. For Sveriges del innebar forslaget att kvoten hojs fran ca 61
miljarder kronor till ca 92 miljarder kronor. Sveriges andel av det totala insatskapitalet
bibehalls. Som en del av den principoverenskommelse som IMF:s exekutivstyrelse har
fattat angaende kvothdjningen kom man ocksa éverens om att minska fondens lanade
resurser, for att bibehalla nuvarande resursniva. Det innebar att Sveriges totala
atagande gentemot IMF kommer att minska, da det bilaterala laneavtalet om 3 188
miljoner SDR (44 miljarder SEK) kommer att avvecklas och Sveriges atagande om 4 511
miljoner SDR under de NAB kommer att minska med 734 miljoner SDR (10 miljarder SEK)
i samband med att kvothdjningen trader i kraft.

Bakgrund

IMF ar ett monetart internationellt kooperativ, dar varje medlemsland bidrar med en
kapitalinsats. Kapitalinsatsen, dven kallad kvoten, bildar en fond av valutor, fran vilken
medlemmar med betalningsbalansproblem eller potentiella sadana kan lana. De
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overgripande malen for verksamheten ar att verka for en god och balanserad ekonomisk
tillvaxt, 6kad internationell handel och ett stabilt internationellt monetart system.
Sverige dr sedan ar 1951 medlem i IMF. Vid medlemsintrddet faststalldes Sveriges kvot
till 100 miljoner USD, vilket tillskdts av Riksbanken i enlighet med riksdagens
bemyndigande. Enligt IMF:s stadgar ska fonden minst vart femte ar géra en allmén
oversyn av medlemslandernas kvoter och om giltigt skl finns, ska en hojning av
kvoterna foreslas. Den senaste kvothojningen dgde rum 2010 och byggde da pa den
fjortonde allmédnna 6versynen av kvoterna. Den femtonde allmanna 6versynen
resulterade inte i ndgon 6verenskommelse om att hdja kvoterna.

En av IMF:s huvuduppgifter ar att ge temporart stod till medlemslander med
betalningsbalanssvarigheter for att underlatta den ekonomiska anpassning som kravs.
Detta betalningsbalansstod finansieras primart genom utnyttjande av IMF:s ordinarie
resurser, dvs. medlemslandernas kapitalinsatser. Som ett komplement till de ordinarie
resurserna kan IMF i forsta hand ldna medel fran industri- och tillvaxtmarknadslander
inom ramen for de s.k. nya lanearrangemangen (NAB). Ifall dessa resurser inte heller
skulle vara tillrdckliga har IMF en tredje finansieringskalla, s.k. bilaterala laneavtal (BBA)
med 42 medlemsldander. IMF har historiskt ocksa haft tillgang till lanade resurser, som en
buffert om ordinarie kapital skulle vara otillrackligt under en omfattande systemkris.
Svarigheter att komma 6verens om kvotéversyner har lett till att de lanade resurserna
utgjort en allt storre andel av IMF:s resurser. Det rader dock stor enighet bland
medlemslanderna om att IMF:s utlaning normalt ska finansieras av fondens egna
resurser, dvs. kvoter, och att upplaning endast ska ske vid till exempel systemkriser som
skulle kunna leda till en drastisk uppgang i efterfragan pa IMF:s resurser.

Sverige har férutom sin kvot ett atagande om att vid behov lana ut ca 4,5 miljarder SDR
(62 miljarder kronor) genom NAB och ca 3,2 miljarder SDR (44 miljarder kronor) genom
BBA. Forutom dessa bidrar Sverige ocksa till IMF:s subventionerade utlaning till
laginkomstlander genom lan till Poverty Reduction and Growth Trust (PRGT) med ett
totalt atagande om 1,2 miljarder SDR (17 miljarder kronor). Se tabell 1 for en
sammanstallning av svenska ataganden till IMF:s reguljdra utlaning, och hur de paverkas
av kvothojningen. Atagandena till PRGT berors inte av kvothdjningen.

Tabell 1. Sveriges ataganden till IMF (exklusive PRGT), miljoner SDR

Nuvarande ataganden Efter kvothdjningen
Kvot 4430 6645
NAB 4511 3777
BBA 3188 0
Totalt 12129 10422

FoOr att forstarka IMF:s permanenta resurser har IMF:s exekutivstyrelse i och med den
sextonde kvotdversynen kommit éverens om en hojning av kvoterna, medan de
bilaterala lanen avvecklas och NAB minskar, sa att IMF:s nuvarande resursniva bibehalls.

Overviganden

Foretradarna for IMF:s medlemslander har vid sina sammantraden i den internationella
monetara och finansiella kommittén, IMFC, i samband med IMF:s var- och arsméten
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upprepat att man vill se ett valfinansierat IMF i en central roll i det globala finansiella
skyddsnéatet. Man kom darfor 6verens om att bibehalla IMF:s nuvarande resursniva och
sakerstalla kvoternas roll som primar finansieringskalla for IMF. IMF:s stabs egen analys
forutser en fortsatt hog efterfragan pa finansiering, framfor allt fran lag- och
medelinkomstlander som visat sig sarbara mot de ekonomiska chocker som bland annat
pandemin och Rysslands krig mot Ukraina medfort. Efterfragan pa IMF:s resurser har
inte varit sa hog som den ar i dag sedan den globala finanskrisen 2008—2009.

Sverige har i internationella sammanhang arbetat for en forstarkning av IMF:s
permanenta resurser och Riksbanken anser det vara av betydelse att IMF ar
valkapitaliserat for att i framtiden kunna moéta medlemslandernas lanebehov och
darmed skapa forutsattningar for en langsiktigt stabil ekonomisk tillvaxt och ett stabilt
finansiellt system. Ett IMF dar kvoterna utgor grundbulten i finansieringen innebar en
battre bordeférdelning mellan medlemslanderna och en tydligare koppling mellan
fondens styrning och finansiering. Ett minskat beroende av ldnade resurser gor ocksa
IMF mer stabilt.

IMF:s exekutivstyrelse har utarbetat en rapport om den sextonde allmanna
kvotoversynen. Resolutionsforslaget antogs med erforderlig majoritet av IMF:s
guvernorsstyrelse i december 2023. Riksbankschefen, som ar Sveriges representant i
IMF:s guvernorsstyrelse, tillstyrkte forslaget. For att kvothojningen ska trada i kraft kravs
att medlemslander med sammantaget minst 85 procent av den totala roststyrkan har
betalat in det aktuella beloppet och meddelat fonden sitt formella godkannande. Enligt
resolutionen ska ett formellt godkdnnande lamnas till IMF senast den 15 november
2024. Om implementeringen av kvothdjningen fordrojs, till exempel ifall en tillracklig
majoritet av medlemmarna inte hunnit igenom sina nationella beslutsprocesser, ar det
troligt att IMF i stallet kommer att vilja forlanga de frivilliga lanearrangemangen, NAB
och BBA, pa nuvarande niva tills kvothdjningen implementeras.

Syftet med allmdnna 6versyner ar att forsakra att IMF har tillrackliga resurser for sin
verksamhet. Dessutom gors vid allmanna 6versyner en justering for att
medlemslandernas kvoter battre ska avspegla landernas relativa ekonomiska styrka.
Medlemslanderna valde att vid denna 6versyn genomfdra en proportionell hjning av
kvoterna for att kunna sadkerstalla fondens resurser under kommande period. Kvoten for
varje enskilt medlemsland foreslas darfor 6ka med 50 procent, medan kvotandelarna
forblir oférandrade. For Sveriges del innebar det aktuella forslaget att kvoten 6kas med
2 215 miljoner SDR, till 6 645 miljoner SDR. Detta motsvarar en 6kning med ca 31
miljarder kronor till totalt ca 92 miljarder kronor. Betraffande inbetalningen av den
foreslagna kvothdjningen galler att 25 procent ska betalas i SDR eller valuta specificerad
av IMF och resterande 75 procent i nationell valuta. Overenskommelsen om att en
fjardedel av kvothéjningen ska inbetalas i SDR eller valuta specificerad av IMF, grundas
pa bestimmelserna i IMF:s stadga artikel 1.3 (a).

Enligt 10 kap. 1 § (1974:152) regeringsformen ska en 6verenskommelse med annan stat
eller mellanfolklig organisation, till exempel IMF, ingas av regeringen. Detsamma galler
en andring av en sadan dverenskommelse sasom i nuvarande fall, en kvothdjning. Om
overenskommelsen i 6vrigt galler ett amne som riksdagen ska besluta om eller ar av
storre vikt kravs enligt 10 kap. 3 § regeringsformen godkannande av riksdagen. Av 6 kap.
3 § lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank framgar att Riksbanken far gora en
framstallning till regeringen om att tillskjuta insatskapital.
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Enligt 6 kap. 4 § riksbankslagen ska Riksgdldskontoret ta upp lan till staten i syfte att
tillgodose Riksbankens behov av upplaning for utlaning till IMF samt tillskjutande av
insatskapital. Det innebar i praktiken att de 25 procent av kvothdjningen som ska betalas
i utlandsk valuta, motsvarande 8 miljarder kronor, behdver lanas upp av
Riksgaldskontoret. Vidare anger lagen att Riksbanken ska betala tillbaka lan till
Riksgaldskontoret nar det inte langre finns skal for upplaningen. Vid tidigare
kvothdjningar har IMF valt att betala tillbaka den del som betalats i valuta for att i stallet
Oka sin behallning pa sitt konto i svenska kronor hos Riksbanken, som IMF sedan
anvander for att finansiera laneutbetalningar. Riksbanken antar darfor att man kommer
att kunna betala tillbaka 8 miljarder kronor i utlandsk valuta, motsvarande 25 procent av
kvothdjningen, till Riksgaldskontoret inom 30 dagar efter att utbetalningen har gjorts.

Forslag

Riksbanken foreslar att regeringen ska lamna ett forslag till riksdagen om att godkanna
en O0kning av Sveriges kapitalinsats (kvot) i IMF fran 4 430 miljoner SDR till 6 645 miljoner
SDR samt att medge att Riksbanken 6verfér hojningen av insatsbeloppet motsvarande

2 215 miljoner SDR till IMF. Nar kvothojningen trader i kraft kommer Sveriges atagande
under NAB att minska fran 4 511 miljoner SDR till 3 777 miljoner SDR.

Stockholm den 21 februari 2024

Pa direktionens vagnar

ERIK THEDEEN

/Monika Gustavsson

Erik Thedéen, Anna Breman, Aino Bunge, Martin Flodén och Per Jansson har deltagit i
beslutet.

Foredragande har varit Johannes Forss Sandahl.
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