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BESLUT

DATUM: 2023-12-14

AVDELNING: Avdelningen for intern styrning och verksamhetsstod
HANDLAGGARE: Jan Alsterlind

DIARIENUMMIER: 2023-01375

HANTERINGSKLASS: OPPEN

Finansiell risk- och investeringspolicy
samt kompletterande regler

Riksbankens beslut

Riksbanken beslutar policy och regler i enlighet med bilagorna:

e Finansiell risk- och investeringspolicy,

e Regel for guld- och valutareserven,

e Regel for valutatransaktioner utanfor det penningpolitiska styrsystemet
och

e Regel for hantering av Riksbankens vardepappersportfélj i svenska kronor.

Skalen for beslutet

| avsnittet gallande tillatna avvikelser fran policyportfoljen i Regel foér guld- och
valutareserven har ett tillagg gjorts for att tydliggora i vilka syften avvikelser ska
goras. | dvrigt gors nagra redaktionella dndringar i regelverket.

Forandringar i Regel for guld- och valutareserven

| avsnitt 5.1 Tillatna avvikelser fran policyportféljen pa sidan 8 infors féljande

forandring:

Gammal skrivning
Forvaltningen av valutareserven far avvika fran policyportfoljen enligt foljande:

Ny skrivning

Enligt riksbankslagen ska Riksbanken forvalta tillgangar i syfte att kunna fullgéra
sina uppgifter och befogenheter och generera tillracklig avkastning for att
finansiera sin verksamhet. Tillgangarna ska ocksa férvaltas med lag risk. Utan
att gora avkall pa dessa krav ska aven sarskild vikt fastas vid att framja en
hallbar utveckling. Under férutsattning att beredskapen ar tillrdckligt god far
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Beslut

forvaltningen av valutareserven i dessa syften avvika fran policyportféljen enligt
foljande:

Beslutet har fattats av direktionen (forste vice riksbankschefen Anna Breman samt
vice riksbankscheferna Per Jansson, Martin Flodén och Aino Bunge) efter
foredragning av Fanny Nyman. | den slutliga handlaggningen har chef for
riskenheten Lena Arfalk och senior radgivare Jan Alsterlind medverkat.



FINANSIELL RISK- OCH INVESTERINGSPOLICY

BESLUTSDATUM: 2023-12-14
BESLUT AV: Direktionen
ANSVARIG AVDELNING: Avdelningen for intern styrning och verksamhetsstéd

FORVALTNINGSANSVARIG: Riskchefen
DIARIENUMMER: 2023-01375
HANTERINGSKLASS: OPPEN

Finansiell risk- och investeringspolicy

Innehall och syfte

Denna policy innehaller ett 6vergripande ramverk for investeringar och hanteringen av
de finansiella risker som uppstar i férvaltningen av Riksbankens finansiella tillgangar
och skulder. Av policyn framgar vilka principer som ar styrande for forvaltningen. Syftet
med denna policy ar att faststdlla de yttre ramarna for den risk Riksbanken ar beredd
att ta betraffande Riksbankens finansiella tillgangar och skulder.

Policyn kompletteras med specifika regler avseende ansvarsfordelning, riskhantering,
tillatna innehav, uppféljning, matning och rapportering for respektive
forvaltningsomrade. Policyn utgor riktlinjer for tillgdngsforvaltningen som direktionen
ska besluta om enligt 9 kap. 2 § lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank.

Malgrupp
Medarbetare med direkt eller indirekt koppling till forvaltningen av Riksbankens

finansiella tillgangar och skulder.
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1 Inledning

Denna policy med kompletterande regler beskriver de minimikrav som stalls for
riskhantering och kontroller i samband med forvaltningen av Riksbankens finansiella
tillgangar och skulder.

De limiter och riskmandat som anges i denna policy, samt i underliggande
regler, kan behova frangas i samband med policyatgarder som exempelvis
valutainterventioner, likviditetsstod i utlandsk valuta samt vid transaktioner
for svenska statens rakning.

Denna policy ar inte tillamplig pa generellt och sarskilt likviditetsstod enligt 3
kap. 6 och 7 §§ lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank. De finansiella risker
som Riksbanken utsatts for i samband med sadant likviditetsstod ska dock
foljas upp enligt de principer som framgar av reglerna for guld- och
valutareserven. Riskerna ska dessutom utvarderas pa det satt som framgar av
3.3.idenna policy.

For krediter som lamnas av Riksbanken och som inte omfattas av de regler som
ar understallda denna policy och som inte avser sddana krediter som anges i
punkten ovan, exempelvis intradagskrediter, galler punkt 2.3.

1.1 Bakomliggande regelverk

Lag (2022:1568) om Sveriges riksbank (riksbankslagen)

Arbetsordningen for Sveriges riksbank

1.2 Definitioner

e Risk ar osdkerhet om framtida hindelser och deras negativa effekter pa
Riksbankens verksamhet, resultat eller anseende.

e Riksbankens finansiella risker bestar av kredit-, likviditets- och
marknadsrisk. Dessa risktyper definieras narmare i regler for guld- och
valutareserven.

e Med hantering av finansiella risker avses att identifiera, mata, félja upp och
rapportera riskerna.

2 Roller och ansvar

2.1

Avdelningscheferna ansvarar for att de finansiella risker som finns i den egna
avdelningens verksamhet kontinuerligt identifieras, mats, foljs upp och
rapporteras till direktionen, Riksbankens ledningsgrupp samt riskchefen.

e Overtradelser av limiter och regler ska skyndsamt rapporteras till den som
faststallt dem.

e Den oOvergripande risknivan samt nyttjande av kredit-, likviditets- och
marknadsriskmandat ska rapporteras manadsvis.

e Chefen for avdelningen for marknader (AFM) ska tertialvis rapportera
riskexponeringen uppdelad pa kredit- likviditets- och marknadsrisk samt



2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

hur avvikelsemandatet for guld- och valutareserven har nyttjats till
direktionen. AFM ansvarar for att rapportera riskerna bade totalt for
forvaltningen av Riksbankens finansiella tillgdngar och skulder samt
uppdelat pa forvaltningen av guld- och valutareserven samt Riksbankens
vardepappersportfolj i svenska kronor.

e Chefen for AFM ska arligen félja upp forvaltningen av valutareserven
utifran att hansyn tas till hallbarhet i valet av tillgangar.

Chefen for AFM ska sdkerstélla att tillgdngarna i valutareserven vid behov kan
omvandlas till likvida medel inom den tidsrymd som vid varje tillfalle kravs for
att fullgora Riksbankens uppgifter och ataganden.

AFM ska uppratta regler om vilka sakerheter Riksbanken ska godta vid
intradagsutlaning i RIX och i den penningpolitiska utlaningen. Dessa regler ska
atminstone ange:

e godkanda tillgangsslag

e tillatna kategorier av emittenter av sadana tillgangar
e  krav pa kreditvardighet

e godkanda lander

e godkanda valutor

e varderingsavdrag

e former for stallande av sdkerhet.

Riskchefen ska omedelbart informeras vid omstdndigheter som ar av betydelse
for kontrollen av de finansiella riskerna inom foérvaltningen av Riksbankens
finansiella tillgangar och skulder. Avdelningschefen, samt chefen for den enhet
inom AFM som ansvarar for resultatuppféljning samt I6pande kontroll och
vardering av risker, ska sakerstalla att sa sker.

Riskchefen ansvarar for beredning av direktionens beslut om Regel fér guld-
och valutareserven. Denna regel ska atminstone ange:

e policyportféljens utformning

o tillatna lander

o tillatna valutor

e tillatna tillgangsslag

o tilldtna emittenter

e tillatna motparter

e tilldtna avvikelser fran policyportféljen

e limiter for kredit- marknads- och likviditetsrisk.

Riskchefen ska bereda direktionens beslut om Regel fér valutatransaktioner
utanfér det penningpolitiska styrsystemet. Denna regel ska atminstone ange:

e Formerna for valutatransaktioner utanfor det penningpolitiska
styrsystemet, inom ramen for RIX och penningpolitiska instrument.



2.7 Riskchefen ska bereda direktionens beslut om Regel fér hantering av
Riksbankens vdrdepappersportfélj i svenska kronor. Dessa regler ska
atminstone ange:

Ramarna for hantering av Riksbankens vardepappersinnehav i svenska
kronor.

2.8 Riskchefen ska:

Besluta om metod for vardering av finansiella tillgangar och skulder.

Besluta om metod for berdkning, vardering och konsolidering av de
finansiella riskerna.

Tertialvis rapportera sin bedomning av Riksbankens finansiella risker till
direktionen.

Besluta om rutin for rapportering av limitévertradelser.

Atminstone arligen lamna forslag till revidering av denna policy och de
kompletterande reglerna, informera berérda enheter om direktionens
beslut samt se till att besluten, policyn med de kompletterande reglerna,
halls samlade och latt tillgangliga.

2.9  Beslut om avsteg fran denna policy ska fattas av direktionen.

3 Riktlinjer for hanteringen av Riksbankens
tillgangar och skulder

3.1. Grundlaggande principer

Forvaltningen av Riksbankens finansiella tillgdngar och skulder ska
bedrivas effektivt och pa ett siatt som bedéms inte kunna skada
Riksbankens anseende.

Forvaltningen av Riksbankens finansiella tillgangar och skulder far utféras
av Riksbanken sjalv, eller av nagon annan institution (extern férvaltare)
under férutsattning att denne godkdnns i Riksbankens process for
ansokningsforfarande och atar sig att folja kraven i denna policy samt de
kompletterande reglerna.

Transaktioner och afféarsrelationer ska dokumenteras pa det satt och i den
form som &r praxis pa respektive marknad. Ansvarsforhallandet mellan
parterna ska vara rimligt avvagt sett till Riksbankens stdllning som
centralbank och dokumentationen ska beddmas fungera enligt gallande
nationell lagstiftning.

3.2. Riktlinjer for férvaltning av guld- och valutareserven

Guld- och valutareserven utgor en del av Riksbankens finansiella tillgangar
och dess forvaltning ska bidra till att varna Riksbankens finansiella
oberoende.

Avdelningen for finansiell stabilitet (AFS) och avdelningen for
penningpolitik (APP) ska minst arligen, eller vid behov, bedéma vilken
storlek och sammansattning av utlandsk valuta som Riksbanken behéver
halla i beredskapssyfte for att kunna utféra sina uppgifter och ataganden.



Bedomningen av Riksbankens beredskapsbehov i utlandsk valuta ska
Oversdttas till en sammansattning av guld- och valutareserven som
bendmns policyportféljen. Policyportfoljen definieras av AFM och utgér en
utgangspunkt for forvaltningen av guld- och valutareserven.
Policyportféljens valutasammansattning exklusive guldreserven ska
motsvara valutasammansattningen i narmast ovanstaende punkt och
definieras arligen i Regel for guld- och valutareserven. Forvaltningen far
avvika fran policyportfoljen enligt de avvikelsemandat som definieras i
Regel for guld- och valutareserven.

Avdelningen fér marknader (AFM) ska minst arligen, eller vid behov,
bereda direktionens beslut om den andel av valutareserven som ska vara
skyddad mot marknadsvardesforandringar som uppkommer genom
forandringar av kronans varde mot andra valutor (valutasakringsgraden).

Med beaktande av de krav som Riksbankens uppdrag staller ska
forvaltningen fasta sarskild vikt till hallbarhet i valet av tillgangar i
valutareserven.!

3.3. Riskhantering

Hanteringen av Riksbankens finansiella risker ska syfta till att begrénsa
potentiella forluster pa Riksbankens finansiella tillgangar och skulder sa att
Riksbanken alltid kan utféra sina uppgifter och ataganden.?

Baselkommitténs principer ska vara vagledande for Riksbankens hantering
och begransning av finansiella risker.

Samtliga finansiella risker ska kvantifieras med hjalp av de matt som ar
mest lampade for varje risktyp. Principerna for dessa matt definieras i
Regel for guld- och valutareserven.

Stresstester och scenarioanalyser ska anvdndas for att identifiera omraden
med hog risk och koncentrationsrisker, samt foér att utvardera
kombinerade effekter av finansiell stress.

Limiter ska i tillampliga fall anvandas for att begransa de finansiella
riskerna. Limiter och vem som beslutar om sadana framgar av
kompletterande regler.

Riksbankens Overgripande risklimit for tillgangarna i guld- och
valutareserven ska faststallas arligen av direktionen i Regel fér guld- och
valutareserven.

For beslut som innebar forandring i forvaltningen av Riksbankens tillgangar
och skulder ska ett ansokningsférfarande genomforas. Formerna for detta
beslutas av riskchefen och beskrivs i Regel fér ansékningsférfarande.

19 kap. 1 § tredje stycket riksbankslagen.

29 kap. 1 § riksbankslagen.



Efterlevnad

Berorda avdelningschefer ska tillse att denna policy genomfoérs och efterlevs inom
deras respektive avdelning. Riskenheten ska folja upp efterlevnaden och rapportera

denna till direktionen.

lkrafttradande och
overgangsbestammelser

Denna policy trader i kraft den 1 januari 2024 - och ersatter den Finansiell risk- och

investeringspolicy som beslutades den 18 september 2023 (dnr 2023-01055).






REGEL FOR GULD- OCH VALUTARESERVEN

BESLUTSDATUM: 2023-12-14
BESLUT AV: Direktionen
ANSVARIG AVDELNING: Avdelningen for intern styrning och verksamhetsstod

FORVALTNINGSANSVARIG: Riskchefen
DIARIENUMMER: 2023-01376
HANTERINGSKLASS: OPPEN

Regel for guld- och valutareserven

Innehall och syfte

Denna regel innehaller riktlinjer som kompletterar Finansiell risk- och
investeringspolicy och reglerar férvaltningen av guld- och valutareserven samt de
transaktioner som gors for att valutasdkra delar av valutareserven. Regeln galler val av
metod och hantering av finansiella risker och placeringar, samt mandat for
placeringar.

Malgrupp

Medarbetare med direkt eller indirekt koppling till forvaltningen av Riksbankens
finansiella tillgdngar och skulder.
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1

1.1

1.2

Inledning

Guld och tillgangar i utlandsk valuta (valutareserven) ar en del av Riksbankens
tillgdngar.! Forvaltningen av guld- och valutareserven ska bidra till att vérna
Riksbankens finansiella oberoende. Darfér begransas i denna regel de risker
forvaltningen av guld- och valutareserven ger upphov till. Denna regel om guld- och
valutareserven innehaller Riksbankens ndrmare mal och principer enligt 9 kap. 1 §
lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank for forvaltningen av guld- och
valutareserven.

Bakomliggande regelverk

e Finansiell risk- och investeringspolicy

e lag(2022:1568) om Sveriges riksbank (riksbankslagen)

Definitioner

e Valutareserv: Riksbankens fordringar i form av kassabehallning och
rantebarande vardepapper i utldndsk valuta, av emittenter hemmahorande
utanfor Sverige, samt upplupna rantor, derivatinstrument och repor som hor
till dessa.?

e Guldreserv: Riksbankens innehav av fysiskt guld samt derivatinstrument med
guld som underliggande tillgang.

e  Kreditrisk: risken for forlust pa grund av att en motpart eller emittent inte
fullgor sina finansiella forpliktelser. Kreditrisken delas upp i emittent-,
motparts- och avvecklingsrisk.

e Likviditetsrisk: risken for att Riksbanken inte kan avyttra tillgangar i tid eller
endast till ett vasentligt reducerat pris. En tillgangs likviditet
(omsattningsbarhet) har tva komponenter, den tid som kravs for att avyttra
tillgangen (realiserbarhet), samt en forsaljnings paverkan pa tillgangens
marknadspris (marknadslikviditet). Hog marknadslikviditet betyder att en
enskild forsaljning har liten paverkan pa marknadspriset. En tillgang med god
omsattningsbarhet har bade kort realiserbarhet och hog marknadslikviditet.

e Marknadsrisk: risken for vardeminskning i finansiella instrument,
kassabehallning och guld till foljd av férandringar i marknadspriser.
Marknadsrisken delas upp i valutarisk, ranterisk och guldprisrisk.

e Emittent: utgivare av ett vardepapper.

110 kap. 1 § riksbankslagen.
2 Kassabehallning avser insattningar och banktillgodohavanden inklusive deposits.
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2 Roller och ansvar

2.1  Chefen fér avdelningen for marknader (AFM) och riskchefen ska inom och
var och ens ansvarsomrade i forekommande fall komplettera denna regel
med regler och rutinbeskrivningar.

2.2 For de tillgdngar som AFM forvaltar ska chefen for AFM, i enlighet med
denna regel, besluta om var och en av punkterna nedan:

e vilka landers statspapper som far anvandas,

e vilka valutor som far anvandas,

e vilka instrumenttyper som far anvandas,

e vilka emittenter som far anvandas,

e vilka motparter som far anviandas,

e vilka externa forvaltare som far anvandas och i vilken utstrackning (givet
att beslutet inte avser sadant drende rérande strategiska fragor utanfor
verksamhetsplanen som direktionen beslutar om),

e virdepappersutlaning som utfors av annan for Riksbankens rakning,

vilka priskallor som ska anvandas for vardering.

2.3 Dokumentation av beslut

e Alla beslut enligt reglerna i detta dokument ska dokumenteras, varvid
sarskilt ska galla:

att godkdnda emittenter tas upp pa en forteckning med angivande av
vilka instrumenttyper som ar godkdanda for emittenten och vilka limiter
som galler,

att godkdanda motparter tas upp pa en forteckning med angivande av
vilken typ av transaktioner som kan goras med motparten och vilka
limiter som géller,

att godkanda instrumenttyper tas upp pa en forteckning med
angivande av vilka eventuella restriktioner som galler for
anvandandet,

att godkanda valutor tas upp pa en forteckning med angivande av
eventuella restriktioner.

e Chefen for AFM ska tillse att forteckningar enligt ovan halls uppdaterade
och tillgangliga enligt Riksbankens tillampliga hanteringsregler for
information.

3 Placeringsregler

3.1 Introduktion

o Reglerna i detta avsnitt faststaller de grundlaggande principerna for vilka
placeringar som &r tillatna.
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e Investeringar far endast goras dar tillgangsslag, instrumenttyp, valuta,
land, emittent, motpart eller extern forvaltare har beretts och godkants i
enlighet med Riksbankens regel fér ansékningsférfarande.

e  For att en instrumenttyp ska kunna bli godkdnd ska det finnas etablerade
metoder for vardering och riskmétning. Instrumenttypen ska dven kunna
bokféras enligt de redovisningsprinciper som anges i riksbankslagen.

3.2 Tillatna lander

e Investeringar far endast goras i lander som ingar i OECD.
3.3 Tilldtna valutor

e Investeringar far endast goras i OECD-landers valutor.
3.4 Tilldtna tillgangsslag

e Rantebarande vardepapper

e Kassabehallning?

e Guld

e Réttigheter och skyldigheter som anknyter till namnda tillgangsslag samt
valuta (till exempel derivat och repor)

3.5 Tilldtna emittenter

o Emittenter ska ha legal hemvist i ett godkant land.

e Emittent av rantebdrande vardepapper ska ha ett externt kreditbetyg som
uppgar till minst A- eller motsvarande. Kravet pa externt kreditbetyg pa
emittenten kan ocksa uppfyllas genom att emittentens forpliktelser
garanteras av en annan part som har ett sadant kreditbetyg. En sadan
garanti ska vara utformad pa ett satt som gor att kreditrisken inte bedéms
vara storre an vid en direkt exponering mot garantigivaren.

3.6 Tilldtna motparter

e Motparter, de parter som Riksbanken ingar avtal med, ska ha legal hemvist
i ett godkant land.

e  Motparter, utom BIS och ECB, ska ha ett externt kreditbetyg som uppgar
till minst BBB- eller motsvarande.

e Motparter, utom BIS och ECB, ska ha ett externt kreditbetyg som uppgar
till minst A- eller motsvarande om motparten:

- hanterar betalningar fér Riksbankens rakning,

- anvands for clearing av bérshandlade och bérsnoterade derivat for
Riksbankens rakning,

- utfér vardepappersutlaning fér Riksbankens rakning,

- ar depabank, det vill sdga forvarar vardepapper for Riksbankens
rakning.

3 Kassabehallning avser insattningar och banktillgodohavanden inklusive deposits.
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e Kravet pa externt kreditbetyg pa motparten kan ocksa uppfyllas genom att
en motparts forpliktelser garanteras av en annan part som har ett sadant
kreditbetyg. En sddan garanti ska vara utformad pa ett satt som gor att
kreditrisken inte beddms vara storre an vid en direkt exponering mot
garantigivaren. For kdp och forsaljning av vardepapper med likvid mot
leverans kan kravet pa externt kreditbetyg pa motparten ocksa uppfyllas
genom att motpartens moderbolag uppfyller detta krav.

e Motparten, undantaget nationella centralbanker och centraliserade
motparter fér derivathandel (CCP)%, som bedriver viardepappersrérelse ska
std under betryggande tillsyn av myndighet eller annat behérigt organ i
hemlandet. Med betryggande tillsyn menas att en behdérig myndighet
utfardar sarskilda auktorisationer for tillsynsobjekten enligt fastlagda
lamplighetskriterier och sedan  kontinuerligt  6vervakar  saval
tillsynsobjektens finansiella stéllning som uppréatthallandet av dessa
tillstandskriterier (i forekommande fall pa gruppniva).

e Viardepapper som férvaras hos en depabank ska férvaras pa ett sadant satt
att Riksbanken har separationsratt till vardepapperna enligt tillamplig
konkurslagstiftning vid depabankens eventuella konkurs. Vardepapper far
forvaras pa vardepapperskonton som anvands for fler kunder, sa kallade
poolade kundkonton eller omnibuskonton.

- Generellt ska krediter inte férekomma, men for att underlatta
administrationen av finansiella transaktioner hos Riksbankens
depabanker och korrespondentbanker far kredit upptas i begransad
omfattning.

e Forvaring av Riksbankens vardepappersinnehav ska alltid vara férdelade
pa minst tva depabanker pa sa satt att Riksbanken vid var tid kan utfora
sina lagstadgade uppgifter och ataganden.

e Kreditrisker i samband med repotransaktioner ska begrdansas genom att
vardepapperet som ingar ska vara godkant for investering i forvaltningen
av guld- och valutareserven eller Riksbankens vardepappersportfolj i
svenska kronor.

e | de fall vardepappersutlaning utfors av en motpart for Riksbankens
rakning, sa kallad lendingagent, ska kreditrisken begrdnsas genom att
lendingagenten minst maste ha ett kreditbetyg motsvarande A-.
Lantagaren av vardepapperet och motparten for aterinvestering ska ha ett
kreditbetyg pa minst motsvarande BBB-. Kreditrisken ska dven begransas
genom krav pa sdkerhet i form av tillgangar som ar godkanda som sakerhet
for investering i forvaltningen av guld- och valutareserven.

- Avsaknad av kreditbetyg kan accepteras for en lantagare eller motpart
for aterinvestering om lendingagenten kan ge Riksbanken en géllande
skadeldshetsgaranti.

3.7 Inskrankningar for kreditinstitut och svenska foretag som star under
Finansinspektionens tillsyn

e Riksbanken ska inte ha nagon icke-sidkerstalld exponering mot svenska
kreditinstitut (for undantag se nedan). Av detta foljer att de svenska
kreditinstitut som star under Finansinspektionens tillsyn inte kan vara

4 CCP &r en akronym av den engelska benamningen Central Counterparty Clearing House.
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motpart i derivatkontrakt som stalls ut av annan aktor an en auktoriserad

marknadsplats. De kan heller inte vara mottagare av inlaning.

- Kreditinstitut som star under tillsyn av Finansinspektionen ar dock
tillatna som motparter i FX-transaktioner.

4 Policyportfoljen

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

Enligt finansiella risk- och investeringspolicyn ska Avdelningen for finansiell
stabilitet (AFS) och Avdelningen for penningpolitik (APP) arligen, eller vid
behov, bedéma vilken storlek och sammansattning av utlandsk valuta
Riksbanken behover halla i beredskapssyfte (beredskapsbehovet).
Beredskapsbehovet 6versatts sedan av AFM till en sammansattning av
guld- och valutareserven som benamns policyportféljen. Policyportfoljen
definierasi4.2 — 4.5.

Guldreserven ska vara 125,7 ton.

e Guldet ska forvaras i fem olika depaer varav:
- 62,2 ton hos Bank of England,
- 33,2 ton hos Bank of Canada,
- 13,1 ton hos Federal Reserve Bank of New York,
- 2,0ton hos Swiss National Bank,
- 15,2 ton i Riksbankens egen depa.

Tillgdngarna i policyportfoljen ska ha féljande valutaférdelning exklusive
guldreserven:

Valuta Andel av policyportfoljen
usD 75%
EUR 20%
GBP 3%
DKK 1%
NOK 1%

Tabell 1 - Policyportféljens valutaférdelning

Tillgdngarna i policyportfoljen ska utdver guldreserven vara
statsobligationer emitterade av respektive stat i sin egen valuta.

e Med statsobligationer jamstélls behallning pa bankkonto och fordringar pa
BIS
e  For tillgangar i euro ska statsobligationerna vara emitterade av Tyskland.

Ranterisken for tillgdngarna i varje valuta i policyportféljen ska vara 4,0
matt som modifierad duration.
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5 Tillatna avvikelser fran policyportféljen

51

Enligt riksbankslagen® ska Riksbanken férvalta tillgdngar i syfte att
kunna fullgora sina uppgifter och befogenheter och generera tillracklig
avkastning for att finansiera sin verksamhet. Tillgangarna ska ocksa
forvaltas med lag risk. Utan att gora avkall pa dessa krav ska dven
sarskild vikt fastas vid att framja en hallbar utveckling. Under
forutsattning att beredskapen ar tillrackligt god far forvaltningen av
valutareserven i dessa syften avvika fran policyportfoljen enligt
foljande:

e Valutareserven far innehalla tillgangar i andra valutor dan de som ingar i

policyportféljen. Tillgdngarna i de valutor som ingar i policyportféljen
maste dock minst uppga till de lagsta tillatna andelarna i Tabell 2.

Valuta Lagsta tillatna andel
usD 55 %
EUR 15%
GBP 3%
DKK 1%
NOK 1%

Tabell 2 - Avvikelsemandat valutaférdelning

e Ranterisken for tillgangarna i varje enskild valuta far inte vara hogre én 6,0

matt som modifierad duration.

e Tillgdngarna far till maximalt 25 procent, det vill sdga den andel som

kvarstar om avvikelsemandatet for valutaférdelningen i Tabell 2 utnyttjas
till fullo, utgoras av andra instrument dn statsobligationer.® Tillgdngarna
far dven utgoras av:

- statsobligationer i euro emitterade av andra lander an Tyskland,
- obligationer emitterade av statsgaranterade organisationer,

- obligationer emitterade av mellanstatliga organisationer,

- obligationer emitterade av lokala eller regionala myndigheter,

- US-agencies,

- ovrig kassabehallning.

o Infor en storre forandring i nyttjandet av avvikelserna ovan eller om en

forandring bedoms vara av sarskilt intresse ska chefen fér AFM informera
direktionen.

6 Regler for valutasakring

6.1

Enligt Finansiell risk- och investeringspolicy ska AFM minst arligen, eller vid
behov, bereda direktionens beslut om hur stor del av valutareserven som
ska vara skyddad mot marknadsvardesforandringar som uppkommer
genom fordndringar av kronans vdrde mot andra valutor
(valutasékringsgraden). De finansiella innehav och transaktioner av valuta

59 kap. 1 § riksbankslagen
6 Med statsobligationer jamstalls behallning pa bankkonto och fordringar pa BIS.
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6.2

6.3

som syftar till att valutasdkra delar av  valutareserven
(valutasakringsgraden) har sarskilda limiter som beskrivs i avsnitt 7.3.

Ramarna for valutatransaktioner faststélls i Regel fér valutatransaktioner
utanfor det penningpolitiska styrsystemet.

Chefen for AFM beslutar om formerna for de transaktioner som bero6r
valutasakring.

7 Regler for kreditrisk

7.1

7.2

7.3

7.4

Introduktion

e Reglerna i detta avsnitt faststdller de generella principerna fér hantering
av kreditrisk.

e Reglerna syftar till att sdkerstalla:
- att samtliga kreditrisker identifieras,
- att tillforlitliga matmetoder for kreditrisk anvands,

- att identifierade kreditrisker hanteras och rapporteras pa ett satt som
ger god forstaelse for kreditriskerna,

- att de limiter och andra kontroller som direktionen beslutat om
gallande kreditrisk foljs upp och rapporteras.

Matning av kreditrisk

e Metod for méatning av kreditrisk ska vara Basel Il:s schablonmetod for
berdkning av kapitalkrav.

o Den I6pande matningen av kreditrisken ska kompletteras med stresstester
som riskchefen ansvarar for. Dessa ska dels bestd av scenariobaserade
tester, dar paverkan pa kreditriskfaktorerna analyseras under olika
makroekonomiska scenarier och dels av kanslighetstester, dar vissa
utvalda variabler stressas var for sig.

Sarskilda limiter for valutasakringstransaktioner

e Sammanlagd exponering mot enskild motpart far, oberoende pa
kreditbetyg, hogst uppga till ett nominellt belopp om 4 miljarder USD och
1 miljard EUR.

e Om tva eller flera motparter har en narstaende relation far summan av
Riksbankens exponering mot dessa hogst uppga till ett nominellt belopp
om 4 miljarder USD och 1 miljard EUR.

e Sammanlagd avvecklingsexponering mot enskild motpart far, oberoende
av kreditbetyg, hogst uppga till ett nominellt belopp motsvarande 2
miljarder USD.

Emittentlimiter

e For emittenten BIS giller obegransad limit fér nettoexponering’.

7 Definieras i Regel fér métning av kreditrisk som riskchefen beslutar om.
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e Nettoexponeringen for valutor som ingar i policybehovet ska, oavsett
kreditbetyg, kunna uppga till beredskapsbehovet i avsnitt 4.3. | det fall
beredskapsbehovet inte ryms inom den limit som foljer av kreditbetyget
ska riskchefen besluta om en limit som &ar nagot storre é&n
beredskapsbehovet for att mojliggdéra praktisk hantering av den berdrda
valutan.

e Sammanlagd nettoexponering mot enskild emittent som inte regleras i
foregaende punkter far, beroende pa kreditbetyg, hogst uppga till de
belopp som anges i tabell 3 nedan.

Kreditbetyg Limiter for nettoexponering Limiter for nettoexponering mot
mot enskild stat ovriga enskilda emittenter

AAA Obegransad 6 000

AA+ till AA- 25 000 3500

A+ till A- 10 000 1500

Tabell 3 — Emittentlimiter, MSEK

e Inom ramen for limiterna i féregaende punkter far chefen for AFM
faststalla lagre limiter for enskilda emittenter.

7.5 Motpartslimiter
e Sammanlagd nettoexponering mot enskild motpart far, beroende pa
kreditbetyg, hdgst uppga till de belopp som anges i tabellen nedan. Aven
koncentrationslimiterna, det vill sdga limiterna fér den sammanlagda
motpartsexponeringen netto for olika intervaller av kreditbetyg, framgar

av Tabell 4.
Kreditbetyg Limiter fér nettoexponering Koncentrationslimiter for
mot enskild motpart motparter
AAA 2 500"
AA+ till AA- 2 000
A+ till A- 800
BBB+ till BBB- 400 2 000

Tabell 4 — Motpartslimiter, MSEK
* For BIS och centralbanker gdller obegrdnsade nettolimiter.

e |Inom ramen for dessa limiter far chefen for AFM faststalla lagre limiter for
varje enskild motpart.

7.6 Avvecklingslimiter

e Sammanlagd avvecklingsexponering mot enskild motpart far, beroende pa
kreditbetyg, hdgst uppga till de belopp som anges i tabellen nedan. Aven
koncentrationslimiterna, det vill sdga limiterna fér den sammanlagda
avvecklingsexponeringen for olika intervaller av kreditbetyg, framgar av

Tabell 5.
Kreditbetyg Limiter fér avvecklings- Koncentrationslimiter for
exponering mot enskild motpart avveckling
AAA 5 000"
AA+ till AA- 4000
A+ till A- 1600
BBB+ till BBB- 800 4000

Tabell 5 — Avvecklingslimiter, MSEK
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* For BIS och centralbanker gdller obegrénsade avvecklingslimiter.

e Inom ramen for limiterna i foregdende punkt far chefen for AFM for varje
enskild motpart faststalla lagre avvecklingslimiter.

7.7 Samlimitering

e Om tva eller flera emittenter har en narstaende relation ska summan av
Riksbankens nettoexponering mot dessa emittenter rymmas inom
emittentlimiten for den av dessa emittenter som har hogst emittentlimit.

e Exponering mot statsgaranterade emittenter samt exponering genom
innehav av statsgaranterade vardepapper ska samlimiteras med den
garantigivande staten.

e Om tva eller flera motparter har en narstdende relation ska summan av
Riksbankens nettoexponering mot dessa motparter rymmas inom
motpartslimiten for den av dessa motparter som har hogst motpartslimit.

e Om en institution eller en grupp av institutioner med en nérstdende
relation forekommer som bade emittent och motpart ska, utéver vad som
ovan anges, summan av emittent- och nettomotpartsexponeringen for
dessa rymmas inom emittentlimiternai 7.4.

e Om tva eller flera motparter har en narstaende relation ska summan av
Riksbankens avvecklingsexponering mot dessa motparter rymmas inom
avvecklingslimiten for den av dessa motparter som har hogst
avvecklingslimit.

7.8 Ansvar och limitdvertradelser

e  For samtliga kreditlimiter beslutar riskchefen om metod for tillampning av
externt kreditbetyg samt den exakta innebdrden av begreppen
nettoexponering, avvecklingsexponering och narstaende relation.

e Om en limit sankts med anledning av sankt kreditbetyg for ett land, en
emittent eller en motpart och en omedelbar avyttring av position ar till
skada for Riksbanken far chefen fér AFM besluta om att limiten far
overskridas under en begransad tid. Besluten ska dokumenteras,
motiveras och tidsbestammas samt rapporteras till riskchef och
direktionen.

e Om en motpart som stéllt vardepapper som sakerhet till forman for
Riksbanken fallerar och Riksbanken innehar vardepapperna far
kreditrisklimiterna temporart éverskridas. Chefen for AFM beslutar om i
vilken takt overskridandet ska elimineras. Besluten ska dokumenteras,
motiveras och tidsbestammas samt rapporteras till riskchef och
direktionen.

8 Regler for likviditetsrisk
8.1 Introduktion

e Reglerna i detta avsnitt faststaller de generella principerna for hantering
av likviditetsrisk.

e Reglerna syftar till att sdkerstalla:

- att Riksbankens guld- och valutareserv ar tillrackligt likvid,
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- att tillforlitliga matmetoder for likviditetsrisk anvands i Riksbanken,

- att identifierade likviditetsrisker hanteras och rapporteras pa ett satt
som ger en god forstaelse for likviditetsriskerna i Riksbanken,

- att de limiter och andra kontroller inom likviditetsrisk som direktionen
beslutat om f6ljs upp och rapporteras.

8.2 Matning av likviditetsrisk

Metoden for maéatning av Riksbankens likviditetsrisk ska beslutas av
riskchefen efter samrad med chefen for AFM.

8.3 Limiter och uppfoljning

Riksbankens innehav i enskilda vardepappersutgavor ska vara begrinsade
i forhallande till totalt emitterad volym och andelen utrepade tillgangar
begrénsas sa att Riksbanken alltid kan fullgora sitt uppdrag, enligt regel for
matning av likviditetsrisk. Riskchefen ska besluta om narmare regler for
sadan begransning av innehav.

Chefen for AFM ansvarar for att méten sammankallas med representanter
fran Avdelningen for finansiell stabilitet (AFS), avdelningen for
penningpolitik (APP), avdelningen for marknader (AFM) samt riskchefen
for ett informationsutbyte om behovet av finansiellt stéd och det radande
marknadslaget.

9 Regler fér marknadsrisk

9.1 Introduktion

Reglerna i detta avsnitt faststaller de generella principerna for hantering
av marknadsrisk.

Reglerna syftar till att sdkerstalla:
- att tillforlitliga matmetoder for marknadsrisk anvands i Riksbanken,

- att identifierade marknadsrisker hanteras och rapporteras pa ett satt
som ger en god forstaelse for marknadsriskerna i Riksbanken,

- att de limiter och andra kontroller rérande marknadsrisk som
direktionen beslutat om rapporteras och féljs upp.

9.2 Matning av marknadsrisk

Vid berdkning av marknadsrisken ska tillgangar och skulder varderas enligt
de metoder som anges i Riksbankens regel for vardering av Riksbankens
finansiella tillgangar och skulder.

Metod for matning av Riksbankens marknadsrisk ska vara Value-at-Risk
(VaR). Riskchefen ska besluta om parametrarna i VaR-modellen.

Marknadsrisker som inte fangas av VaR-modellen ska analyseras separat
med tillampliga matt, som riskchefen beslutar om.

Den l|6pande matningen av marknadsrisker ska kompletteras med
stresstester, som riskchefen ansvarar for. Dessa ska besta av bade
scenariobaserade tester, dar paverkan pa marknadsriskfaktorerna
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analyseras under olika makroekonomiska scenarier, och kanslighetstester,
dar vissa utvalda variabler stressas for sig.

9.3 Limiter och uppfoljning

Guld- och valutareservens marknadsrisk, matt enligt 9.2, far inte 6verstiga
policyportféljens marknadsrisk med undantag for mindre och tillfalliga
avvikelser som riskchefen bedémer nodvandiga. Detta definierar den
overgripande marknadsrisklimiten.

Limiterna for marknadsrisk far temporart éverskridas om en motpart som
stallt sdkerhet till forman for Riksbanken fallerar och det medfér att
Riksbanken innehar vardepapper som inte ryms inom faststdlld limit.
Chefen for AFM beslutar om i vilken takt 6verskridandet ska elimineras.
Besluten ska dokumenteras, motiveras och tidsbestimmas samt
rapporteras till riskchef och direktionen.

10 Efterlevnad

11

Berdrda avdelningschefer ska sakerstalla att denna regel genomfors och efterlevs
inom deras respektive avdelning. Riskenheten ska folja upp efterlevnaden och att

rapportera denna till direktionen.

lkrafttradande och
overgangsbestammelser

Denna policy trader i kraft den 1 januari 2024 och ersatter Regel om guld- och

valutareserven som beslutades den 18 september 2023 (dnr 2023-01056).
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REGEL FOR VALUTATRANSAKTIONER UTANFOR DET PENNINGPOLITISKA
STYRSYSTEMET

BESLUTSDATUM: 2023-12-14
BESLUT AV: Direktionen
ANSVARIG AVDELNING: Avdelningen for intern styrning och verksamhetsstod

FORVALTNINGSANSVARIG: Riskchefen
DIARIENUMMER: 2023-01377
HANTERINGSKLASS: OPPEN

Regel for valutatransaktioner utanfor det
penningpolitiska styrsystemet

Innehall och syfte

Denna regel innehaller kompletterande riktlinjer till Finansiell risk- och
investeringspolicy och anger formerna for valutatransaktioner i svenska kronor
utanfor det penningpolitiska styrsystemet.

Malgrupp

Medarbetare med direkt eller indirekt koppling till férvaltningen av Riksbankens
finansiella tillgdngar och skulder.

Postadress: 103 37 Stockholm, Besoksadress: Brunkebergstorg 11
Telefon: 08-787 00 00, Webb: riksbank.se

J
SVERIGES
RIKSBANK



http://www.riksbank.se/

Innehallsforteckning

Regel for valutatransaktioner utanfér det penningpolitiska styrsystemet

Innehall och syfte
Malgrupp
Innehallsforteckning

1 Inledning

1.1 Bakomliggande regelverk
1.2  Definitioner

2 Roller och ansvar

3  Regler

4  Efterlevnad

5 lkrafttradande och 6vergangsbestammelser
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1.1

1.2

Inledning

Bakomliggande regelverk

e Finansiell risk- och investeringspolicy
e lag(2022:1568 ) om Sveriges riksbank (riksbankslagen)

Definitioner

e Med det penningpolitiska styrsystemet menas Villkor for RIX och
penningpolitiska instrument.

e Med valutatransaktioner som omfattas av denna regel avses vaxling av EU-
betalningar samt vaxlingar i syfte att valutasakra delar av valutareserven.

Roller och ansvar

Chefen for Avdelningen for marknader (AFM) ska inom ramen for reglerna i
punkt 3 besluta om valutatransaktionernas narmare utformning.

Regler

31 For vaxlingar av betalningar till EU:s budget ska foljande gélla.

e Avdelningen for marknader (AFM) ska véxla Sveriges EU-betalningar mot
euro om dessa vid ett enskilt tillfalle overstiger 3 miljarder SEK och det ar
forenligt med AFM:s 6vriga verksamhet.

e Om den enskilda EU-betalningen o6verskrider 8 miljarder SEK ska
direktionen informeras snarast efter att vaxlingen skett.

e AFM ska kopa tillbaka eurobeloppet i syfte att aterstdlla Riksbankens
totala valutaférdelning. Det eurobelopp som Riksbanken avyttrat bor
aterkopas inom en sadan tidsperiod som bedoms lamplig fér att undvika
oonskade valutakursrorelser.

e Vaxling av EU-betalningar ska ske i enlighet med Regel fér guld- och
valutareserven med undantag for avsnitt 4. (Policyportfolj) och 5. (Tillatna
avvikelser fran policyportféljen).

3.2 For valutatransaktioner i syfte att valutasakra delar av valutareserven ska

foljande galla.

o Direktionens beslut att valutasakra valutareserven den 18 september 2023
(dnr 2023-00863).

o Aterkommande aterkop av valuta ska ske via valutaswappar i enlighet med
direktionens beslut.



Efterlevnad

Berorda avdelningschefer ska tillse att denna regel genomfoérs och efterlevs inom
deras respektive avdelning. Riskenheten ska folja upp efterlevnaden och att

rapportera denna till direktionen.

lkrafttradande och
overgangsbestammelser

Denna regel trader i kraft den 1 januari 2024 och ersatter Regel for
valutatransaktioner utanfér det penningpolitiska styrsystemet som beslutades den 18
september 2023 (dnr 2023-01057).



REGEL FOR HANTERING AV RIKSBANKENS VARDEPAPPERSPORTFOLI |
SVENSKA KRONOR

BESLUTSDATUM: 2023-12-14
BESLUT AV: Direktionen
ANSVARIG AVDELNING: Avdelningen for verksamhetssupport

FORVALTNINGSANSVARIG: Riskchefen
DIARIENUMMER: 2023-01378
HANTERINGSKLASS: OPPEN

Regel for hantering av Riksbankens
vardepappersportfolj i svenska kronor

Innehall och syfte

Denna regel innehaller kompletterande riktlinjer till Finansiell risk- och
investeringspolicy och faststaller ramarna for hanteringen av Riksbankens
vardepappersportfolj i svenska kronor som férvaltas av Avdelningen for marknader
(AFM).

Malgrupp
Medarbetare med direkt eller indirekt koppling till férvaltningen av Riksbankens
finansiella tillgdngar och skulder.

Postadress: 103 37 Stockholm, Besoksadress: Brunkebergstorg 11
Telefon: 08-787 00 00, Webb: riksbank.se

SVERIGES
RIKSBANK



http://www.riksbank.se/

Innehallsforteckning

Regel for hantering av Riksbankens vardepappersportfolj i svenska kronor 1

Innehall och syfte

Malgrupp
1 Inledning 3
1.1 Bakomliggande regelverk 3

1.2  Definitioner

Fel! Bokmadrket &r inte definierat.

2 Roller och ansvar 3
3 Regler 3
3.1 Tilladtna tillgangsslag 3
3.2 Maximalt tillatet innehav 3
3.3 Tillatna transaktioner 3
3.4 Riskhantering 3
4  Efterlevnad 4
5 lkrafttrddande och 6vergangsbestammelser 4




1.1

Inledning

Bakomliggande regelverk

Finansiell risk- och investeringspolicy

Lag (2022:1568) om Sveriges riksbank (riksbankslagen)

Roller och ansvar

Chefen for AFM ska inom ramen for reglerna i punkt 3 besluta om

vardepappersportfoljens ndrmare utformning och forvaltning.

Regler

3.1

Tillatna tillgangsslag

Tillgangarna i vardepappersportfoljen i svenska kronor ska utgéras av de
vardepapper Riksbanken kdper inom ramen for direktionens penningpolitiska
beslut.

Maximalt tillatet innehav
Maximalt tillatet innehav av vardepapper i portféljen beslutas av direktionen
inom ramen for penningpolitiska beslut.

Tilldtna transaktioner
Transaktioner i tillatna tillgangar ska ske i enlighet med vad som beslutas av
direktionen inom ramen for penningpolitiska beslut.

Transaktioner i foretagsobligationer om de sker for att hantera
foretagshandelser reglerade i obligationsvillkoren, sa kallade Corporate
actions och andra av obligationsvillkoren tvingande handelser.

Riskhantering

Riskerna i vardepappersportfoljen ska hanteras i enlighet med vad som
beslutas av direktionen inom ramen fér penningpolitiska beslut. Ovrig
riskhantering ska ske i enlighet med Regel fér guld- och valutareserven inom
tillampliga omraden.

Beslut om vasentliga férandringar av innehaven i Riksbankens
vardepappersportfdlj i svenska kronor bereds av samtliga berérda
avdelningar inom ramen for penningpolitiska beslut. | denna beredning ska
dven hansyn tas till forandringens paverkan pa de sammantagna riskerna pa
Riksbankens balansrakning.



Efterlevnad

Berord avdelningschef ansvarar for att denna regel genomfors och efterlevs inom
deras respektive avdelning. Riskenheten ansvarar for att folja upp efterlevnaden och

att rapportera denna till direktionen.

lkrafttradande och
overgangsbestammelser

Denna regel trader i kraft den 1 januari 2024 och ersatter Regel fér hantering av
Riksbankens vdrdepappersportfélj i svenska kronor som beslutades den 19
december 2022 (dnr 2022-01391).
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