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BESLUT

DATUM: 2023-12-14

AVDELNING: Avdelningen for marknader
HANDLAGGARE: Lovisa Furuskar
DIARIENUMMER: 2023-01290
HANTERINGSKLASS: OPPEN

Styrande dokument for Swestr

Riksbankens beslut

Riksbanken faststaller Policy for transaktionsbaserad referensrdanta Swestr och
Regel for administration av Swestr i enlighet med bilagor.

Skalen for beslutet

Policy for transaktionsbaserad referensranta Swestr och Regel for administration
av Swestr har uppdaterats i enlighet med den arliga 6versynen av styrande
dokument i syfte att tydliggdra dokumentet.

Uppdateringar i Policy for transaktionsbaserad referensrdanta Swestr omfattar i
huvudsak féljande forandring:

- Avsnitt 2 i policyn faststéaller ansvarsomraden for avdelningen for
marknader, avdelningen for penningpolitik och avdelningen for finansiell
stabilitet. Respektive avdelning ansvarar for de regler och rutiner som hor
till ansvarsomradet. Déar det finns behov for kompletterande regler,
regleras detta i underliggande regelverk. For att tydliggora
ansvarsomradena justeras policyn i enlighet med foreslagen dndring.

Uppdateringar i Regel for transaktionsbaserad referensranta Swestr omfattar
redaktionella forandringar.

Beslutet har fattats av direktionen (forste vice riksbankschefen Anna Breman samt
vice riksbankscheferna Per Jansson, Martin Flodén och Aino Bunge) efter
foredragning av regelefterlevnadsspecialisten Fanny Nyman. | den slutliga
handlaggningen har bitrddande avdelningschef Anders Gange medverkat.
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POLICY FOR TRANSAKTIONSBASERAD REFERENSRANTA SWESTR

BESLUTSDATUM: 2023-12-14
BESLUT AV: Direktionen
BEFATTNING: Direktionen
ANSVARIG AVDELNING: Avdelningen fér marknader

FORVALTNINGSANSVARIG: Chefen for avdelningen for marknader
DIARIENUMMER: 2023-01290
HANTERINGSKLASS: OPPEN

Policy for transaktionsbaserad
referensranta Swestr

Innehall och syfte

Denna policy faststdller de dvergripande ramarna for Riksbankens administration och
overvakning av referensrantan Swedish krona Short Term Rate (Swestr) samt av
genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr.

Malgrupp

Denna policy riktar sig till de medarbetare som arbetar med Riksbankens
tillhandahallande av den transaktionsbaserade referensrantan Swestr samt av

genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr.
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1.1

1.2

Inledning

Riksbanken ar administrator for den transaktionsbaserade referensrantan Swedish
krona Short Term Rate (Swestr) samt for genomsnittsréantor och index baserade pa
Swestr.

Bakomliggande regelverk

Enligt 1 kap. 12 § lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank far Riksbanken
tillhandahalla och offentliggéra referensvirden enligt Benchmarkférordningen.®

Direktionen har beslutat att tillhandahalla den transaktionsbaserade referensrantan
Swestr samt genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr.? Dessa ar sadana
index, referensrantor och andra referensvarden som avses i Benchmarkférordningen.

I likhet med manga andra centralbanker som tillhandahaller referensréantor foljer
Riksbanken i tillampliga och relevanta delar de principer for finansiella referensvarden
som antagits av den Internationella organisationen fér viardepapperstillsyn (losco).?
losco-principerna togs fram for att framja tillforlitligheten for referensrantor och
andra finansiella referensvarden samt for att bidra till god styrning, kontroll,
transparens och kvalitet i faststallandet av dem. Principerna anger vilka arrangemang
en administrator av en referensranta bor ha pa plats och utgor internationell standard
for bland annat utformning, administration och évervakning av referensrantor.

Definitioner

Om inget annat uttryckligen framgar ska begreppet Swestr i denna policy referera till
saval Swestr som de genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr som
Riksbanken tillhandahaller.

Administratér — En fysisk eller juridisk person som kontrollerar tillhandahallandet av
en referensranta. Sveriges Riksbank dr administratér for Swestr.

Genomsnittsréintor och index baserade pa Swestr — Bakatblickande genomsnittliga
rantor for specificerade tidsperioder (1 vecka, 1 manad, 2 manader, 3 manader och 6
manader) respektive index som ar baserade pa de faststallda noteringarna for Swestr
och avspeglar avkastningen vid kumulativ forrantning med Swestr.

I Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands som
referensvarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller fér att mata investeringsfonders
resultat, och om andring av direktiven 2008/48/EG och 2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014.

2 Direktionen beslutade om tillhandahallande av en transaktionsbaserad referensranta pa den kortaste
|6ptiden i svenska kronor den 12 december 2019 (dnr 2019-00912). Denna referensrdnta har genom
direktionens beslut den 19 januari 2021 (dnr 2021-00086) fatt namnet Swestr. Direktionen beslutade om
att tillhandahalla genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr den 21 juni 2021 (dnr 2021-00767).

3 International Organization of Securities Commissions, Principles for Financial Benchmarks — Final Report,
juli 2013,



3.1

3.2

Swestr — Swedish krona Short Term Rate, som ar en transaktionsbaserad
referensrénta i svenska kronor pa den kortaste l6ptiden.

Underliggande marknad — Den marknad som en referensrdnta avses reflektera.
Referensrdntan ska pa ett korrekt satt avspegla den underliggande marknaden.

Roller och ansvar

Sveriges Riksbank dr administrator for Swestr. Direktionen ansvarar for alla
principiella beslut om Swestr.

Av Riksbankens arbetsordning (Arbetsordningen) framgar ansvarsférdelningen mellan
berorda avdelningar pa Riksbanken betraffande Swestr:

e Avdelningen for Marknader (AFM) ansvarar for att operationalisera
Riksbankens roll som administrator for Swestr. | detta ingar att bereda och
genomfora direktionens beslut om Swestr.

e Avdelningen fér penningpolitik (APP) ansvarar for att genomféra den dagliga
processen for att faststalla och publicera Swestr.

e Avdelningen for finansiell stabilitet (AFS) ansvarar for dvervakningen av
Swestr.

Principer for tillhandahallande av Swestr

Utformning

Swestr ska utformas pa ett andamalsenligt och trovardigt satt med hjalp av féljande
principer:

e Swestr ska avspegla och vara representativ for den underliggande

marknaden,

e den marknad som utgor underliggande marknad for Swestr ska vara aktiv,
samt

e metodologin for hur Swestr ar utformad och faststalls ska vara
dokumenterad.

Genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr ska baseras pa de faststallda
Swestr-noteringarna. Utformningen och berdakningsmetoder ska félja internationell
praxis samt avspegla de marknadskonventioner som anvands pa penningmarknaden i
svenska kronor.

Styrning och kontroll

Ramverket for styrning och kontroll av Swestr ska vara robust enligt féljande kriterier:

e processer kopplade till Swestr ska vara dokumenterade,

e referensrantans kvalitet och integritet ska uppratthallas, genom att:



o potentiella intressekonflikter i relation till Swestr identifieras,
dokumenteras och hanteras,
risker kopplade till Swestr regelbundet identifieras och hanteras,

o klagomals- och ansvarsmekanismer ar etablerade och halls effektiva,
inklusive processer for s.k. visselblasning, samt

o dokumentation uppratthalls for att mojliggora granskning och

kontroll av Swestr.

3.3 Transparens

For att mojliggora extern utvardering av och for att uppréatthalla fortroendet for
Swestr ska transparensen kring Swestr och Riksbankens arbetssatt vara hog, vilket ska

uppnas genom att:

e pa Riksbankens webbplats publicera information om metodologi och
relevanta processer kopplade till Swestr,
e varje svensk bankdag publicera Swestr pa Riksbankens webbplats,
e varje svensk bankdag publicera sammanfattande information om de
transaktioner som ligger till grund for den aktuella Swestr-noteringen,
e med regelbunden frekvens och med efterslapning publicera:
o sammanfattande information om transaktionsunderlagets
sammansattning, samt att
o information om hur eventuella forandringar av transaktions-
underlaget, som i efterhand kommit till Riksbankens kdnnedom,
hade paverkat Swestr-noteringarna om foérandringarna varit kanda
nar respektive Swestr-notering faststalldes.

3.3.1. Informationsdokument

Riksbanken ska tillhandahalla ett informationsdokument om Swestr som ska
publiceras pa Riksbankens webbplats. Dokumentet ska utga fran Riksbankens interna
regelverk och ska samla den information om Swestr och dess ramverk som ar relevant
for externa intressenter att ta del av. Dokumentet ska publiceras och forvaltas av
AFM. Eventuella revideringar av dokumentet ska beslutas av chefen for AFM.

3.4 Overvakningsfunktion

Riksbankens dvervakningsfunktion for Swestr ska bedrivas i form av en
avdelningsoverskridande kommitté, i syfte att sakerstalla en bred kompetens i
Overvakningen och dndamalsenliga processer som leder till vdlgrundade beslut.

Overvakningskommittén ska félja upp och dvervaka efterlevnaden av samtliga p&
Swestr tillampliga losco-principer. Overvakningskommitténs arbete ska vara
riskbaserat, det vill sdga fokusera pa de losco-principer dar kommittén anser att de

huvudsakliga riskerna for Swestr finns.



Varumarkesskydd

Swestr (SWESTR) &r ett skyddat varumarke som Riksbanken innehar.
AFM ansvarar for den |6pande bevakningen av varumarket genom att:

e bevaka fragan om eventuella intrang i varumarket, samt
e dokumentera Riksbankens anvandning av varumarket i relevanta

jurisdiktioner.

Relaterade styrande dokument

Policyn med 6vergripande ramar kompletteras med mer detaljerade regler for
administration och 6vervakning av Swestr som faststalls i separata dokument.

Det ankommer pa cheferna for AFM, AFS och APP att inom ramen for sina respektive
ansvarsomraden vid behov besluta om ytterligare styrande dokument i enlighet med
denna policy, Regel fér administration av Swestr och Regel fér Riksbankens styrande

dokument.

Efterlevnad

Cheferna for respektive avdelning ansvarar for att inom sina ansvarsomraden att:

e infora denna policy,

o regelbundet folja upp efterlevnaden av denna policy, samt

e vid behov, rapportera till direktionen om uppféljningen av efterlevnaden av
policyn och/eller avdelningarnas arbete med Swestr.

Ikrafttradande

Denna policy trader i kraft den 1 januari 2024. Genom policyn upphévs den tidigare
Policy for transaktionsbaserad referensranta Swestr (dnr 2023-00438) som beslutades
den 29 mars 2023.



REGEL FOR ADMINISTRATION AV SWESTR

BESLUTSDATUM: 2023-12-14
BESLUT AV: Direktionen
BEFATTNING: Direktionen
ANSVARIG AVDELNING: Avdelning fér marknader

FORVALTNINGSANSVARIG: Chefen for avdelningen for marknader
DIARIENUMMER: 2023-01290
HANTERINGSKLASS: OPPEN

Regel for administration av Swestr

Innehall och syfte

Denna regel syftar till att tydliggora avdelningen for marknaders (AFM) och
avdelningen for penningpolitiks (APP) roller gdllande operationaliseringen av
Riksbankens ansvar som administrator for Swestr samt genomsnittsrantor och index
baserade pa Swestr.

| regeln fastslas ocksa utformningen av referensrdantan Swestr samt av
genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr. Regeln innehaller dven
bestdammelser om hur dessa referensvarden ska faststallas och publiceras.

Malgrupp

Regeln riktar sig till medarbetare pa AFM och APP nér de utfér de uppgifter som
aligger Riksbanken i egenskap av administrator for Swestr, genomsnittsrantor och
index.
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1.1

1.2

Inledning

Riksbanken ar administrator for den transaktionsbaserade referensrantan Swestr
samt for genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr.

Riksbanken ska varje bankdag tillhandahalla noteringar for Swestr samt for
genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr.

Bakomliggande regelverk

Policy fér transaktionsbaserad referensrinta Swestr (Policyn) och Villkor fér RIX och
penningpolitiska instrument.

Definitioner

Begrepp som anvands i denna regel har samma betydelse som i Policyn med
undantaget att begreppet "Swestr” i denna regel endast hanvisar till den
transaktionsbaserade referensrantan Swestr. Saledes avses inte genomsnittsrantor
och index baserade pa Swestr nar det i denna regel endast ar angivet "Swestr”.

Utover de begrepp som definieras i Policyn ska dessutom foljande definitioner galla:

Alternativ beréikningsmetod — Den berdakningsmetod for Swestr som ska anvandas
om normal berakningsmetod inte kan anvandas, se avsnitt 3.5.

Bankdag — Dag da betalningssystemet RIX ar 6ppet for transaktioner, vanligen helgfria
vardagar (mandag-fredag).

Daglig process — Den dagliga processen for att faststalla och publicera Swestr samt
genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr, se avsnitt 3-5.

Férrdntning — Forandring av varde p.g.a. avkastning med en viss rantesats.

Normal berédkningsmetod — Den berakningsmetod for Swestr som ska anvandas i
normala fall, se avsnitt 3.5.

Rapportér — Penningpolitisk motpart till Riksbanken, se Villkor fér RIX och
penningpolitiska instrument, som dagligen rapporterar data om sina genomférda
penningmarknadstransaktioner till Riksbanken.

Trimning — Att ordna de enskilda transaktionerna i transaktionsunderlaget enligt sina
respektive rantenivaer och darefter exkludera symmetriska andelar av den totala
transaktionsvolymen med de lagsta och hogsta réantorna fran fortsatta berdkningar.

Validera — Att bekrafta att rapporterad transaktionsdata ar korrekt.
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3.1

3.2

Virdedag — Dag som referensvarde avser. Swestr har vardedag den dag som de
underliggande transaktionerna genomférs. Genomsnittsrantor och index har
vardedag 6verensstimmande med publiceringsdagen.

Roller och ansvar

Enligt Sveriges riksbanks arbetsordning (Arbetsordningen) och Policyn ansvarar AFM
for att operationalisera Riksbankens roll som administrator for Swestr,
genomsnittsrantor och index. Det innebar att AFM ska ansvara for de uppgifter som
ankommer pa Riksbanken i egenskap av administrator, och som inte uttryckligen
aligger annan avdelning enligt Arbetsordningen eller Policyn. Arbetet med att
operationalisera Riksbankens roll som administrator ska organiseras pa ett
andamalsenligt satt med tydlig ansvarsfordelning, valdefinierade rollbeskrivningar och
utforlig dokumentation. Det ska dven finnas rutiner for identifiering och hantering av
intressekonflikter samt dokumentation av detta.

Enligt Arbetsordningen ansvarar APP for att samordna och stddja Riksbankens
hantering av statistik och data inklusive Riksbankens egna datainsamlingar. Det
innebar bl.a. att APP ska ansvara for att genomféra den dagliga processen for Swestr
enligt avsnitten 3-5.

Swestr — utformning och process for
faststallande

De centrala bestammelserna i metodologin och processen for faststallande av Swestr
fastslas i denna regel. Chefen for AFM ska vid behov besluta om kompletterande
bestdammelser avseende den dagliga processen.

Underliggande marknad

Den underliggande marknaden for Swestr ar dagslanemarknaden i svenska kronor.
Swestr ska spegla aktiviteten pa denna marknad.

Transaktionsunderlag

De data som ligger till grund for berakningen av Swestr ska utgdras av den
transaktionsrapportering som Riksbankens penningpolitiska motparter lamnar enligt
Riksbankens Villkor fér RIX och penningpolitiska instrument.

Transaktioner som uppfyller foljande krav ska inga i transaktionsunderlaget for
Swestr:

e leder till icke-sdkerstalld inlaning hos den penningpolitiska motparten,
e haren |optid 6ver natten,

e har envolym om atminstone 10MSEK, samt
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e genomférs mellan den penningpolitiska motparten och en aktér som tillhor
nagon av foljande motpartskategorier:
o banker och finansiella institut (5122-5129),*
o icke-finansiella foretag (S11), eller
o Riksgaldskontoret.

Uppdelningen i motpartskategorier ska folja standarden i European System of
Accounts (ESA2010). Klassificeringen ska baseras pa information om s.k. Legal Entity
Identifier (LEI-kod) som penningpolitiska motparter ska tillhandahalla.?

3.3 Databearbetning infor berakning

3.3.1 Validering av transaktioner som misstanks vara felaktigt rapporterade

For att sakerstalla datakvaliteten i de inrapporterade data som ligger till grund for
berakningen av Swestr ska APP tillampa automatiserade kontroller som syftar till att
identifiera transaktioner som misstanks vara oavsiktligt och/eller avsiktligt
felrapporterade. Om en transaktion identifieras som potentiellt felaktig ska den
anvandas i berdkningen av Swestr endast om aktuell rapportor validerar att
transaktionen ar korrekt rapporterad.

Chefen for AFM ska besluta om utformningen av dessa kontroller.

3.4 Krav pa robusthet

3.4.1 Krav pa robusthet

For att avgora och sakerstalla att transaktionsunderlaget ar robust och for att minska
risken for manipulation ska APP tillampa foljande krav pa robusthet:

e den totala transaktionsvolymen ska vara minst sex miljarder svenska kronor,

e minst tre rapportérer ska ha rapporterat transaktioner till
transaktionsunderlaget,

e ingen enskild rapportor ska ha rapporterat mer an 75 procent av den totala
transaktionsvolymen.

Robusthetskraven avser transaktionsunderlaget innan trimning enligt avsnitt 3.5.1.

3.4.2 Val av berdkningsmetod

Om samtliga krav pa robusthet ar uppfyllda ska normal berdkningsmetod enligt
avsnitt 3.5.2 anvandas. Om nagot av kraven pa robusthet inte dr uppfyllda eller om

I Koncerninterna transaktioner hos rapportérerna ska inte inga i underlaget for Swestr. Begreppen koncern
(eng. group) och koncerninterna transaktioner (eng. intra-group transactions) definieras som i férordning
ECB/2014/48.

2 0m den penningpolitiska motparten inte kan uppge LEI-kod for sin motpart sa ska istéllet en sektorkod
enligt ESA2010 uppges. Transaktionen ska i dessa fall klassificeras enligt sektorkoden.
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3.5

3.5.1

3.5.2

transaktionsunderlaget inte ar tillgdngligt, exempelvis p.g.a. tekniskt fel, ska
alternativa berakningsmetoder enligt 3.5.3 anvandas.

Berakningsmetod

Trimning
| syfte att minska paverkan fran eventuella extremvarden ska transaktionsunderlaget

trimmas innan berdkning av Swestr. Totalt 25 procent av transaktionsvolymen ska
exkluderas fran fortsatta berdkningar, fordelat pa:

e 12,5 procent av transaktionsvolymen med de lagsta réantorna
e 12,5 procent av transaktionsvolymen med de hogsta rantorna

Swestr ska saledes berdknas utifran de mittersta 75 procenten av
transaktionsvolymen sett till transaktionernas rantor.

Normal berdkningsmetod

Med normal berdakningsmetod avses ett volymviktat genomsnitt av rdantorna i det
trimmade dataunderlaget.

Swestr med vardedag i ska beraknas enligt foljande formel:

Ni
Uk
Swestr; = Zvrk
k=1 *

dar:

k = ett index som representerar varje transaktion i det trimmade transaktionsunderlaget for vardedag i
N; = antalet transaktioner i det trimmande transaktionsunderlaget for vardedag i

1, = ranta for transaktion k

vy, = volym for transaktion k

V; = total transaktionsvolym i det trimmade underlaget for vardedag i

3.5.3 Alternativa berakningsmetoder

3.5.3.1 Tekniskt fel

Om det aktuella transaktionsunderlaget inte ar tillgangligt, exempelvis vid tekniskt fel,
ska féljande formel for alternativ berdkning av Swestr med vardedag i anvandas:

2
1
Swestr; = R; + EZ(SWQSWi—k —Ri_y)

k=1

dar:

k = ett index som representerar varje vardedag for Swestr tillika bankdag
Swestr;_, = faststélld Swestr-notering for vardedag i — k

R; = Riksbankens styrranta for bankdag i
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3.5.3.2 Transaktionsunderlaget uppfyller inte samtliga robusthetskrav

3.6

3.7

3.8

Om det aktuella transaktionsunderlaget ar tillgangligt, men inte uppfyller samtliga
krav pa robusthet, ska foljande formel for berdkning av Swestr med vardedag i
anvandas:

2
1
Swestr; = R; + §Z(Swestri,k —Ri_x)

k=0

dar:
k = ett index som representerar varje vardedag for Swestr tillika bankdag

Swestr;_, berdknad enligt normal berdkningsmetod, om#k =0

Swestri_, = { faststalld Swestr-notering for vardedagi —k, omk >0

R; = Riksbankens styrranta fér bankdag i

Avrundning

Eventuell avrundning av berdknat varde fér Swestr ska ske sa sent som majligt infor
faststillande och ska folja etablerade matematiska principer fér avrundning.?

Berakning

APP ska genomféra berdkning av Swestr kl. 08:30 ("forsta berakningstillfalle”) infor
ordinarie publicering enligt avsnitt 5.

APP ska genomféra en berdkning av Swestr kl. 11:30 ("andra berakningstillfalle”) for
att utréna om faststallande av en korrigerad Swestr enligt avsnitt 3.8 ar aktuellt.

Efter berdkning ska APP gora en rimlighetsbeddmning av berakningsresultatet mot
bakgrund av det aktuella transaktionsunderlaget. Ifall berdakningsresultatet beddms
vara uppenbart orimligt ska Swestr faststallas med alternativ berdakningsmetod enligt
avsnitt 3.5.3.1.

Faststallande av korrigerad Swestr

Om skillnaden mellan berdkningsresultatet vid det andra berdkningstillfdllet och det
varde som faststéllts efter det forsta berakningstillfallet for Swestr dverstiger 0,02
procentenheter ska APP faststalla en korrigerad notering for Swestr. En sadan
korrigerad notering kan komma ifraga vid sen rapportering eller validering av
transaktionsdata, eller vid ett tidigare tekniskt fel eller annan typ av administratérsfel.

En korrigerad Swestr-notering ska ersatta den tidigare noteringen som faststallt varde
for Swestr den aktuella bankdagen.

3 Med etablerade matematiska principer avses avrundning bort fran noll, det vill sdga 0,0055 avrundas till
0,006 och -0,0055 avrundas till -0,006.
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3.9

Efter publiceringstidpunkt for korrigerad Swestr enligt avsnitt 5.2 kan inget nytt varde
for Swestr faststallas oaktat ny eller forandrad transaktionsdata.

Kontinuitet

Om APP inte har publicerat en notering for Swestr senast kl. 12:00 pa
publiceringsdagen ska som Swestr-notering tillampas det varde som motsvarar
alternativ berdakningsmetod enligt avsnitt 3.5.3.1 och som déarefter avrundats enligt

vad som framgar i avsnitt 3.5.

3.10 Rapport om transaktionsunderlag for Swestr

4.1

APP ska kvartalsvis och med efterslapning publicera Rapport om transaktionsunderlag

fér Swestr.
Denna rapport ska innehalla:

e information om hur eventuella férandringar av transaktionsunderlaget, som i
efterhand kommit till Riksbankens kdnnedom, hade paverkat Swestr-
noteringarna om férandringarna varit kdnda nar respektive Swestr-notering
faststalldes, samt

e sammanfattande information om transaktionsunderlagets sammansattning i
form av dess férdelning pa dels rapportérernas olika motpartskategorier, dels
storlekarna pa de enskilda transaktionerna.

Chefen for AFM ska besluta om ytterligare detaljer om rapportens innehall.

Genomsnittsrantor och index —
utformning och process for faststallande

De centrala bestammelserna i metodologin och processen for faststallande av
genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr fastslas i denna regel. Chefen for
AFM ska vid behov besluta om kompletterande bestimmelser avseende den dagliga

processen.

Utformning och anvandning

Riksbanken ska tillhandahalla genomsnittsrantor och ett index baserade pa Swestr.
Dessa ska vara bakatblickande och kumulativa. De ska uteslutande vara baserade pa
de faststallda noteringarna for Swestr och ska spegla en I6pande forrantning med

Swestr.

Genomsnittsrantor baserade pa Swestr ska tillhandahallas for tidsperioderna 1 vecka
samt 1, 2, 3 och 6 manader. Dartill medger index en enkel berdkning av en
genomsnittsranta for Swestr under en period mellan tva valfria bankdagar.
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4.2 Berdakningsmetod och marknadskonventioner

4.2.1 Dagrakningskonvention

Berakningskonventionen om att aret har 360 dagar ska tillampas for
genomsnittsrantor och index.

4.2.2 Genomshittsrantor

Perioderna for genomsnittsrantorna ska bestimmas bakatblickande med
utgangspunkt i periodens slutdatum tillika publiceringsdatumet for
genomsnittsrantan.

Den dag som inleder den period som en genomsnittsranta berdknas éver benamns
som periodens startdag, t = 0. Enligt marknadskonvention beraknas rénta fran och
med periodens startdag till dess slutdag.

| det fall berdknad startdag inte dr en bankdag ska:

e for tidsperioden 1 vecka justeringsprincipen (standard) preceding business
day tillampas, dvs. startdagen tidigareldaggs till ndrmast foregaende bankdag,

e fOr dvriga tidsperioder justeringsprincipen modified preceding business day
tillampas, dvs. startdagen tidigarelaggs till narmast foregaende bankdag sa
lange som detta inte innebar att startdagen hamnar i annan manad, i vilket
fall startdagen istéllet senarelaggs.

Genomsnittsrantan med vardedag i ska beraknas med féljande formel:

o : X n, 360
Genomsnittsranta; = [1_[ (1 + 360 )— 1] X a4
dar:

t = ett index som representerar varje bankdag i perioden som inleds med t = 0 och avslutas med
vardedag i

1, = Swestr-notering som publiceras pa bankdag t, dvs. r, = Swestr,_,

n, = antal kalenderdagar som ranta r; ar applicerbar for

d. = antal kalenderdagar i ranteperioden

n, ar generellt sett 1, forutom for mandagar da det ar 3 for att ta hansyn till forrantning 6ver helgen,
eller dar justering behovs for att ta hdnsyn till vardagar som inte ar bankdagar

4.2.3 Index

Index for Swestr med vardedag i ska berdknas med foljande formel:

100, omi=0
i
L= T Xn
Index; 1oo><l_[(1+ ‘360‘), omi>0

t=1

dar:
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4.3

4.4

4.5

t = ett index som representerar varje bankdag sedant = 0
1, = Swestr-notering som publiceras pa bankdag t, dvs. r, = Swestr,_;
n, = antal kalenderdagar som ranta r; ar applicerbar for

t = 0 avser 1 september 2021
n, ar generellt sett 1, férutom for mandagar da det ar 3 for att ta hansyn till forrantning 6ver helgen,
eller dar justering behovs for att ta hdnsyn till vardagar som inte ar bankdagar

Genomsnittsranta for en period fran och med valfri bankdag x till valfri bankdag y,
kan berdknas med hjdlp av indexnoteringar:

Index, 360
(e ~ 1)

Index, d,

dar:
d. = antal kalenderdagar i ranteperioden, dvs. y — x
Index; = Swestr-index med vardedag i

Avrundning

Eventuell avrundning ska ske sa sent som maijligt infor faststallande och ska folja
etablerade matematiska principer fér avrundning.*

Berakning

APP ska genomfora berdkning av genomsnittsrantor och index efter att ha genomfort
berdkning av Swestr enligt avsnitt 3.7 (“forsta berdkningstillfalle”). De berdknade
vardena for genomsnittsrantor och index ar prelimindra innan Swestr har publicerats
enligt avsnitt 5.2.

Eventuella berdkningar av korrigerade genomsnittsrantor och index enligt avsnitt 4.5
ska ske efter att en berakning enligt avsnitt 3.7 ("andra beradkningstillfalle”) har
resulterat i en korrigerad Swestr-notering enligt avsnitt 3.8. De berdknade vardena for
genomsnittsrantor och index ska betraktas som preliminara innan korrigerad Swestr
har publicerats enligt avsnitt 5.2.

Faststallande av korrigerade genomsnittsrantor och
index

Korrigerade noteringar for genomsnittsrantor och index ska faststallas endast om en
korrigerad notering for Swestr faststalls enligt avsnitt 3.8 eller om fel i den tidigare
berakningen har upptackts. Korrigerade noteringar for genomsnittsrantor och index
ska i sddana fall ersatta tidigare publicerade noteringar for dessa.

4 Med etablerade matematiska principer avses avrundning bort fran noll, det vill sdga 0,0055 avrundas till
0,006 och -0,0055 avrundas till -0,006.
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5.1

5.2

5.3

5.3.1

Publicering

Publiceringsverktyg

APP ska publicera Swestr samt genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr i de
applikationsprogrammeringsgranssnitt (eng. application programming interface, API)
som Riksbanken tillhandahaller for detta syfte. Aktuell information ska dven
publiceras pa Riksbankens webbplats.

Riksbankens webbplats ska utgdra alternativ publiceringskanal om reservrutiner
behover tillampas for publicering.

Publiceringstidpunkter

Swestr ska publiceras varje svensk bankdag kl. 9:00. En eventuellt korrigerad notering

for Swestr ska publiceras kl. 12:00.

Genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr ska publiceras varje svensk bankdag
kl. 9:05. Eventuellt korrigerade noteringar for genomsnittsrantor och index ska
publiceras kl. 12:05.

Publiceringsformat

Swestr

Swestr ska publiceras i procentform med tre decimaler. Foljande information om
transaktionsunderlaget ska ocksa publiceras for varje Swestr-notering:

e total volym (MSEK),

e antal transaktioner

e antal rapportérer som rapporterat transaktioner,

e rantenivan vid den 6vre trimningsgransen, tillika rantenivan vid 87,5
percentilen av transaktionsvolymen (procentform med tva decimaler), samt

e rantenivan vid den nedre trimningsgransen, tillika rantenivan vid 12,5
percentilen av transaktionsvolymen (procentform med tva decimaler).

Den information som publiceras ska avse transaktionsunderlaget fére trimning.

Om en korrigerad notering for Swestr faststéalls ska aven korrigerad information om
transaktionsunderlaget publiceras. Information om vilken berakningsmetod —
alternativ eller normal — som anvénts ska ocksa tillhandahdllas. Om en alternativ
beradkningsmetod har anvants ska sammanfattande information om anledningen till
detta offentliggéras, men i 6vrigt ska inte nagon information om
transaktionsunderlaget offentliggtras for den aktuella vardedagen.
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5.3.2 Genomsnittsrantor och index

Genomsnittsrantor for Swestr ska publiceras i procentform med fem decimaler. For
varje genomsnittsranta ska dven startdagen for den period som rantan avser
publiceras.

Index for Swestr ska publiceras i decimalform med atta decimaler.

5.4 Vardedag

Swestr ska som vardedag ha den dag som de underliggande transaktionerna har
genomforts och avvecklats, och ska publiceras med en bankdags efterslapning.

Genomsnittsrantor och index ska som vardedag ha samma dag som
publiceringsdagen.

5.5 Information for anvandning och vidarepublicering

Riksbanken ska publicera information for anvandning och vidarepublicering av Swestr,
inklusive for genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr, pa Riksbankens
webbplats. Informationen ska innehalla uppgifter om vad som géller vid
anvandningen av Swestr nar aktorer valjer att vidarepublicera Swestr i sina
informationssystem och plattformar.

Chefen for AFM ska besluta om narmare utformning av denna information.

6 Utvardering och uppfoljning

6.1 Arlig utvardering

AFM ska arligen utvardera och folja upp Swestr for att sakerstalla att Swestr lever upp
till de krav som stélls enligt relevanta och tillampliga losco-principer samt att Swestr
ar representativ for den underliggande marknaden. AFM ska samtidigt dven folja upp
genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr.

APP ska bista AFM i arbetet med att utféra utvarderingen.
Utvarderingen ska innefatta:

e definitionen av Swestr,

e utformningen av genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr,
o faststdllandeprocessen for Swestr, genomsnittsrantor och index,

e formerna for publicering av Swestr, genomsnittsrantor och index,
e rapporteringskraven och datainsamlingsprocessen, samt

e organisationen pa AFM och APP samt styrningsarrangemangen for Swestr.
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6.2

6.3

6.4

Om AFM:s utvardering visar att det finns behov av att géra forandringar inom nagot
av ovanstaende omraden ska AFM ge direktionen forslag pa hur det kan genomforas.

Utvarderingen enligt detta avsnitt ar avsedd for Riksbankens interna arbete och ska
inte publiceras.

Arsrapport for Swestr

AFM ska for respektive kalenderar ta fram och publicera en arsrapport om Swestr.
Arsrapporten enligt detta avsnitt 4r avsedd for externa intressenter.

Chefen for AFM ska besluta om ndrmare detaljer avseende arsrapporten.

Radgivande grupp for Swestr

AFM ska ansvara for Radgivande grupp for Swestr, som ska anvandas av AFM som en
kanal for att inhdmta information till de utvarderingar och uppféljningar som AFM ska
gora i enlighet med denna regel.

Gruppen ska bestd av representanter for anvandare av Swestr och representanter
fran aktorer som ar aktiva pa dagslanemarknaden, samt andra for Swestr relevanta
aktorer. Deltagande i gruppen ska bygga pa frivillighet.

Chefen for AFM ska besluta om de narmare bestammelserna for Radgivande grupp for
Swestr, exempelvis vilka organisationer som ska bjudas in att delta och hur métena
ska genomforas.

Arligt intygande av efterlevnad av losco-principerna

Som framgar i Policyn foljer Riksbanken tillampliga och relevanta delar av
Internationella organisationen for vardepapperstillsyns (losco) principer for finansiella
referensvarden.

AFM ska arligen utvardera huruvida Riksbanken lever upp till dessa principer och ska
publicera ett s.k. &rligt intygande pa Riksbankens webbplats.> APP ska bista AFM i
utvarderingen betrdffande genomférandet av den dagliga processen och chefen for
APP ska intyga att utvarderingen ar rattvisande i den delen. Chefen for AFS ansvarar
for att innehallet i avstamningen gallande overvakningsfunktionen &r rattvisande samt
for att Riksbanken lever upp till principen om évervakning.

5> Notera att den utvardering som avses i detta avsnitt inte &r samma utvardering som avses i avsnitt 6.1,
dven om utvarderingen enligt avsnitt 6.1 bor utgora ett av underlagen for denna utvardering.
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7.1

7.2

10

Fragor, synpunkter och klagomal

Fragor och synpunkter

AFM ska tillhandahalla en specifik e-postadress for fragor och synpunkter betraffande
Swestr, genomsnittsrantor och Swestr.

Hantering av klagomal

AFM ansvarar for hanteringen av klagomal betraffande Swestr, genomsnittsrantor och
index. AFM ska se till att dessa utreds pa ett snabbt och oberoende satt. Det ska vara
méijligt att skicka in klagomal via e-post och via fysiskt brev.®

Rapportering av missforhallanden
avseende Swestr

For rapportering av eventuella missforhallanden avseende Swestr ska den interna
visselblasarfunktion som riskenheten pa Avdelningen pa verksamhetssupport (AVS)
tillhandahaller anvédndas.

Efterlevnad

Cheferna for respektive avdelning ansvarar for att inom sina ansvarsomraden:

e inféra denna regel

o regelbundet folja upp efterlevnaden av denna regel

e vid behov, informera direktionen om uppféljningen av efterlevnaden av
regeln och/eller avdelningarnas arbete med Swestr

lkrafttradande och
overgangsbestammelser

Denna regel trader i kraft den 1 januari 2024. Genom regeln upphdavs den tidigare
Regel fér administration av Swestr (dnr 2023-00438) som beslutades den 29 mars
2023.

6 E-postadressen for klagomal ska inte vara densamma som for fragor och synpunkter.
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10.1 Overgéngsbestammelser
10.1.1 Arsrapport om Swestr

Bestammelsen i avsnitt 6.2 om att AFM ska ta fram en arsrapport for Swestr tillampas
forsta gangen for den arsrapport som avser kalenderaret 2023.

16 (16)



	9d. BESLUT Styrdokument för Swestr
	9d. Policy för transaktionsbaserad referensränta Swestr
	9d. Regel för administration av Swestr
	Tom sida

