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Policy for prissattning av sarskilt likviditetsstod

Forslag till direktionens beslut

Direktionen beslutar om att anta den uppdaterade versionen av Policy for prissattning
av sarskilt likviditetsstod som trader i kraft samtidigt som den nya Riksbankslagen trader
i kraft, det vill sdga den 1 januari 2023. Genom policyn upphavs Policy for prissattning av
sarskilt likviditetsstod med diarienummer 2020-01034.

Arendet

Riksbanken beslutade den 6 mars 2019 om en policy for prissattning av sarskilt
likviditetsstod. Av den framgar att om Riksbanken ger sarskilt likviditetsstod kommer
rantan att inkludera ett paslag vars storlek avgors av de specifika omstandigheterna i
fallet. Policyn uppdaterades darefter den 7 oktober 2020 men nagon andring av
principerna for rantesattning gjordes inte.

Enligt regeln for Riksbankens styrande dokument, ska alla policyer ses 6ver och beredas
for nytt beslut arligen, eller oftare vid behov.

Overviaganden

Det behover inte goras nagra andringar i de principer for prissattning som policyn
innehaller. Ddremot har policyn anpassas till den nya mallen for styrande dokument. Det
innebdr att inledning, malgrupp och syfte har tydliggjorts. Vidare har definitioner och
uppgifter om bakomliggande regelverk lagts till. Darutéver har vissa redaktionella
andringar gjorts.

Eftersom en ny riksbankslag kommer att trada i kraft den 1 januari 2023 har
hanvisningarna till riksbankslagen dndrats till att galla den nya lagen. De aktuella
uppdateringarna innebar inte nagra forandringar i sak och de principer for prissattning
av sarskilt likviditetsstod som faststalldes av direktionen i mars 2019 fortsatter alltsa att
gélla oférandrat.

112]


Protokollsbilaga C3
Direktionens protokoll 2022-12-19, §5


SVERIGES

RIKSBANK

Mot denna bakgrund foreslas att direktionen faststaller Policy for prissattning av sarskilt
likviditetsstod i enlighet med bilaga.
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Policy for prissattning av sarskilt
likviditetsstod

Innehall och syfte

Denna policy beskriver vilka principer som Riksbanken ska félja vid prissattning av
sarskilt likviditetsstod. Syftet med policyn ar att bidra till att Riksbanken har en god
formaga att motverka allvarliga stérningar i det finansiella systemet i Sverige genom
att konkretisera principerna for prissattningen. En indirekt effekt ar att policyn aven
tydliggor for allmanheten vilka principer som Riksbanken kommer att tillampa.

Malgrupp

Denna policy riktar sig till medarbetare inom Riksbanken som handlagger eller
beslutar i fragor som ror sarskilt likviditetsstod.

Inledning

Riksbanken ska vara forberedd pa att hantera kriser. Om det behovs for
att motverka en allvarlig storning i det finansiella systemet i Sverige kan
Riksbanken under vissa forutsattningar ge sa kallat sarskilt likviditetsstod.
Sadant likviditetsstdd kan ges till vissa finansiella foretag mot sakerhet
och pa andra sarskilda villkor, och som en del av det ska Riksbanken ta ut

en ranta for stodet.
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1.1

1.2

Bakomliggande regelverk
Lag (2022:1568) om Sveriges riksbank.

Meddelande fran kommissionen om tillampning, fran och med den 1 augusti 2013, av
reglerna om statligt stod pa stodatgarder till forman fér banker i samband med
finanskrisen, 2013/C 216/01 (Bankmeddelandet).

Europaparlamentet och radets forordning (EU) 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag och om andring av férordning
(EU) nr 648/2012 (CRR).

Kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/61 av den 10 oktober 2014 om
komplettering av Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 nar det
galler likviditetstackningskravet for kreditinstitut.

Definitioner
Foretag — Foretag som avses i 3 kap. 6 § lag (2022:1568) om Sveriges riksbank.

LCR — Forkortning av Liquidity Coverage Ratio (likviditetstackningskvot), vilket ar ett
matt pa ett kreditinstituts formaga att hantera ett stressat kassautflode av likviditet
under 30 dagar, se artikel 4 i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2015/61.

Sarskilt likviditetsstod — Likviditetsstod enligt 3 kap. 7 § lag (2022:1568) om Sveriges
riksbank.

Signifikant valuta — En valuta som utgor till minst fem procent av ett kreditinstituts
totala skulder, enligt artikel 415.2 a) i CRR vid en viss tidpunkt.

Roller och ansvar

Enligt Arbetsordning for Sveriges riksbank ska Avdelningen fér finansiell stabilitet

ansvara for:

e Beredning och genomfdrande av direktionens beslut om stabilitet och
effektivitet i det finansiella systemet

o forberedelser for hantering av storningar i det finansiella systemet

e beredning av atgarder for Riksbankens hantering av stérningar i det
finansiella systemet,

Avdelningschefer ansvarar dven for att:

e Se till att avdelningen bereder och utarbetar beslutsunderlag fér de drenden
som ska beslutas av direktionen respektive fullmaktige och som ingar i
avdelningens ansvarsomrade



e Se till att det finns policyer, regler och rutinbeskrivningar inom avdelningens
ansvarsomrade och informera avdelningen om dessa

e Setill att tillampliga forfattningar, policyer, regler, rutinbeskrivningar och
avtal foljs

Prissattningen av sarskilt likviditetsstod

Nar Riksbanken ger sarskilt likviditetsstod ska rantan bestammas efter de specifika
omstandigheter som rader i det enskilda fallet.! Féljande principer géller for

berdkning av rantan:

i Réntan ska vara sa hog att féretag som beviljas sarskilt likviditetsstod inte
far en fordel gentemot andra foretag. Detta innebar att rantan ska vara
hogre dn vad andra jamforbara foretag kan lana till pa marknaden.

ii. Rantan ska kompensera Riksbanken for Riksbankens kreditrisk for
utlaningen.? Kreditrisken bestams bland annat utifran motpartsrisken,
det vill sdga risken att motparten inte kan aterbetala sina skulder, och
risken for vardeforandringar pa de sikerheter som Riksbanken erhaller.

iii. Réntan ska dven spegla vilken typ av hdandelse som ligger till grund for det
sarskilda likviditetsstodet. | synnerhet ska Riksbanken ta hansyn till hur
riskerna i foretagets verksamhet — exempelvis kreditrisk, marknads- och
likviditetsrisk samt operativ risk — har skapat behovet av likviditetsstod.
Dessa risker paverkar darfor bedémningen av Riksbankens kreditrisk i
samband med likviditetsstodet. Likviditetsriskerna ar i sammanhanget av
sarskild betydelse. Om foretaget historiskt haft en otillracklig
likviditetstackning i nagon signifikant valuta eller pa annat satt visat
brister i hanteringen av likviditetsriskerna ska rantan sattas hogre an
annars. For kreditinstitut avser Riksbanken med otillracklig
likviditetstackning en LCR-niva som historiskt har understigit 100 procent.
Denna niva ar forenlig med lagstanivan enligt Baseléverenskommelsen
och EU-regelverket.?

Efterlevnad

Forvaltningsansvarig ansvarar for att policyn ses 6ver arligen eller oftare vid behov
samt att de som berdrs av policyn informeras och utbildas om dess innehall.
Forvaltningsansvarig ansvarar vidare for att policyn implementeras i verksamheten,
samt for att folja upp efterlevnaden av policyn och for att avrapportera resultatet till

direktionen.

! Dartill tillkommer det varderingsavdrag pa de sakerheter som Riksbanken tar emot vid utlaningen. Hur
varderingsavdragen satts vid utlaningstillfallet avgors ocksa av de specifika omstandigheterna i fallet.

2 En straffranta ar aven utgangspunkten enligt EU:s statsstodsregler, se punkt 62 i Bankmeddelandet.
3 Se Kommissionens delegerade forordning (EU) 2015/61, oktober 2014.



5 lkrafttradande och
overgangsbestammelser

Denna policy trader i kraft samtidigt som den nya Riksbankslagen trader i kraft, det vill
sédga den 1 januari 2023. Genom policyn upphavs Policy for prissattning av sarskilt
likviditetsstod med diarienummer 2020-01034.

5.1 Versionshistorik

Senast granskad Version Kommentar till andringar
2022-12-19 DNR 2022-01228

2020-10-07 DNR 2020-01034 Klicka har for att ange text.
2019-03-06 DNR 2019-00357 Klicka har for att ange text.




Checklista

Syftet med denna checklista dr att dokumentera kvalitetsgranskning av en policy eller regel. Checklistan ska
fyllas i av férvaltningsansvarig.

Checklistan ska bifogas beslutsunderlaget till beslutsfattare.

Namn pa styrande dokument: Policy for prissattning av sarskilt likviditetsstod
Datum for kvalitetsgranskning: 2022-11-09

Namn pa férvaltningsansvarig: Olof Sandstedt

Aktivitet Genomfért Ej tillampligt
Dokumentet &r skrivet enligt befintlig mall X

Dokumentet ar avstdmt mot andra styrande dokument X

Dokumentet har blivit sprakgranskat (av

Kommunikationsenhetens klarspraksansvarige om X1

dokumentet beslutas av direktionen)

Dokumentet har granskats av RAT X2

En inférandeplan &dr framtagen X3

En kommunikationsplan &r framtagen X
En utbildningsplan &r framtagen X
Det finns ett beslut om 6versattning till engelska, nar sa X

behovs

Dokumentet ar granskat av Regelefterlevnadsfunktionen X

Checklistan har stdmts av med x4
regelefterlevnadsfunktionen

! policyn har sprakgranskats tidigare ar. Marianne hade ej tid denna gdng men den har korrekturldsts och
sprakgranskats av medarbetare pa AFS.

2 Den har stimts av med RAT under september 2022

3 Den har uppdaterats, éversatts till engelska (dven denna géng) och inarbetats i Krisparmen.

4 Skickades till RIE den 9 november 2022.
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