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Styrande dokument for Swestr

Forslag till direktionens beslut

Direktionen beslutar att faststalla de styrande dokumenten:

e Policy for transaktionsbaserad referensrénta Swestr (Policyn) i enlighet med
bilaga 1, samt
e Regel for administration av Swestr (Regeln) i enlighet med bilaga 2.

Beslutet trader ikraft 1 januari 2023. Samtidigt upphor tidigare versioner av dessa
styrande dokument (dnr 2021-00767) att galla.

Arendet

Riksbanken ar administrator for den transaktionsbaserade referensrantan Swestr samt
for genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr. Direktionen faststallde tidigare
version av Policyn den 21 juni 2021 (dnr 2021-00767). Regeln faststalldes senast den 30
september 2021 (samma dnr).

Det ar viktigt att Riksbankens styrande dokument ar andamalsenliga, aktuella och
overensstammer med ovriga regelverk. Darfor slar Regel for Riksbankens styrande
dokument (dnr 2022-00382) fast att policyer och regler ska granskas och beredas for
nytt beslut atminstone arligen. Den foreliggande revideringen av direktionens styrande
dokument for Swestr sker mot denna bakgrund. Dartill trader lagen (2022:1568) om
Sveriges riksbank i kraft den 1 januari 2023.

Overviganden

Utover rent redaktionella andringar samt anpassningar till den nya mallen for
Riksbankens styrande dokument, har féljande sakfragor beaktats i Policyn och Regeln:

e Hdénvisningar till nytt lagrum — endast i Policyn
Den 1 januari 2023 trader lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank i kraft. |
denna lag ges Riksbanken uttryckligt lagstdd for att tillhandahalla finansiella
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referensvarden, sasom Swestr samt genomsnittsrantor och index baserade pa
Swestr. Referenser till detta lagrum har inforts i Policyn.

e Tydligare bestimmelser om efterlevnad av de styrande dokumenten
| enlighet med ny mall for Riksbankens styrande dokument har tydligare
bestammelser inforts i Policyn och Regeln betraffande efterlevnad och
uppfoljning av respektive styrande dokument.

e Tydligare formler samt hénvisningar till styrréintan —endast i Regeln
Formlerna — speciellt férklaringarna till de i formlerna ingaende variablerna —
har fortydligats i Regelns avsnitt 3.4 och 4.2, dock utan nagra dndringar i sak.
Med anledning av att beteckningen styrranta har ersatt beteckningen reporanta
under ar 2022 (dnr 2019-00786) sa har de alternativa berakningsmetoderna for
Swestr dven justerats sa att de hanvisar till Riksbankens styrranta.

e Bestdmmelser om uppdelning i motpartskategorier — endast i Regeln
| transaktionsunderlaget for Swestr ingar endast de penningpolitiska
motparternas inlaningstransaktioner fran vissa specifika motpartskategorier.
Riksbanken har fatt synpunkter fran externa intressenter att den information
som tillgangliggors for allmanheten bor inkludera hur denna uppdelning i
motpartskategorier gérs och hur kategorierna ar definierade. Det finns inga
hinder fran att publicera denna information och fortydliganden har saledes
inforts i Regeln.

e Bestdmmelse om att koncerninterna transaktioner inte ska inga i
transaktionsunderlaget — endast i Regeln
Ursprunget till denna bestammelse ar losco-principernas sjunde princip om
tillrackligheten i data (eng. data sufficiency).! Det faktum att rapportérernas
koncerninterna transaktioner inte ska rapporteras till Riksbanken ar sedan
tidigare reglerat i rapporteringsinstruktionerna. Inforandet av bestammelsen i
Regeln férandrar saledes inget i sak, utan syftar till att 6ka tydligheten mot
externa intressenter.

Riksbanken ska dven fortsattningsvis tillhandahalla ett informationsdokument som
samlar den information om Swestr, genomsnittsrantor och index, samt deras ramverk,
som &r relevant for externa intressenter. Chefen fér avdelningen fér marknader (AFM)
ansvarar for att I6pande uppdatera detta informationsdokument linje med Policyn och
Regeln samt annan for externa intressenter relevant information. Dokumentet ska vara
publicerat pa Riksbankens webbplats i svenskt original och i engelsk 6versattning.

L Principles for Financial Benchmarks, International Organization for Securities Commissions, juli 2013.
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POLICY FOR TRANSAKTIONSBASERAD REFERENSRANTA SWESTR

BESLUTSDATUM: 2022-12-19
BESLUT AV: Direktionen
BEFATTNING: Direktionen
ANSVARIG AVDELNING: Avdelningen fér marknader

FORVALTNINGSANSVARIG: Avdelningschef
DIARIENUMMER: 2022-01397
HANTERINGSKLASS: OPPEN

Policy for transaktionsbaserad
referensranta Swestr

Innehall och syfte

Denna policy faststdller de dvergripande ramarna for Riksbankens administration och
overvakning av referensrantan Swedish krona Short Term Rate (Swestr) samt av
genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr.

Malgrupp

Denna policy riktar sig till de medarbetare som arbetar med Riksbankens
tillhandahallande av den transaktionsbaserade referensrantan Swestr samt av
genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr.

S VERI GES R I K S B AN K

Postadress: 103 37 Stockholm, Besoksadress: Brunkebergstorg 11
Telefon: 08-787 00 00, Webb: riksbank.se
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1.1

1.2

Inledning

Riksbanken ar administrator for den transaktionsbaserade referensrantan Swedish
krona Short Term Rate (Swestr) samt for genomsnittsréantor och index baserade pa
Swestr.

Bakomliggande regelverk

Enligt 1 kap. 12 § lagen (2022:1568) om Sveriges riksbank far Riksbanken
tillhandahalla och offentliggora referensvarden enligt Europaparlamentets och radets
féorordning (EU) 2016/1011 av den 8 juni 2016 om index som anvands som
referensvdarden for finansiella instrument och finansiella avtal eller for att mata
investeringsfonders resultat, och om dndring av direktiven 2008/48/EG och
2014/17/EU och férordning (EU) nr 596/2014 (Benchmarkférordningen, BMR).

Direktionen har beslutat att tillhandahalla den transaktionsbaserade referensrantan
Swestr samt genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr.! Dessa 4r sddana
index, referensrantor och andra referensvarden som avses i BMR.

| likhet med andra centralbanker som tillhandahaller referensrantor foljer Riksbanken
i tillampliga och relevanta delar de principer for finansiella referensvarden som
antagits av den Internationella organisationen fér vardepapperstillsyn (losco).? losco-
principerna togs fram for att framija tillforlitligheten for referensrantor och andra
finansiella referensvarden samt for att bidra till god styrning, kontroll, transparens
och kvalitet i faststallandet av dem. Principerna anger vilka arrangemang en
administrator av en referensranta bor ha pa plats och utgér internationell best
practice for bland annat administration och 6vervakning av referensrantor.

Definitioner

Administratér — en fysisk eller juridisk person som kontrollerar tillhandahallandet av
en referensranta. Sveriges Riksbank ar administrator for Swestr.

AFM — Riksbankens avdelning for marknader.
AFS — Riksbankens avdelning for finansiell stabilitet.

Genomsnittsréntor och index baserade pd Swestr — genomsnittliga rantor for
specificerade tidsperioder (1 vecka, 1 manad, 2 manader, 3 manader och 6 manader)

! Direktionen beslutade om tillhandahallande av en transaktionsbaserad referensranta pa den kortaste
|6ptiden i svenska kronor den 12 december 2019 (dnr 2019-00912). Denna referensrdnta har genom
direktionens beslut den 19 januari 2021 (dnr 2021-00086) fatt namnet Swestr. Direktionen beslutade om
att tillhandahalla genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr den 21 juni 2021 (dnr 2021-00767).

2 International Organization of Securities Commissions, Principles for Financial Benchmarks — Final Report,
juli 2013,



respektive index som ar baserade pa de faststallda noteringarna for Swestr och
avspeglar avkastningen vid kumulativ forrantning med Swestr.

Swestr — Swedish krona Short Term Rate, som ar en transaktionsbaserad
referensréanta i svenska kronor pa den allra kortade I6ptiden. Om inget annat
uttryckligen framgar ska begreppet Swestr i denna policy referera till saval Swestr som
de genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr som Riksbanken tillhandahaller.

Underliggande marknad — den marknad som en referensranta avses reflektera.
Swestr berdknas utifran transaktioner som ar representativa for den underliggande
dagslanemarknaden i svenska kronor.

Roller och ansvar

Sveriges Riksbank ar administrator for Swestr. Direktionen ansvarar for alla
principiella beslut om administration och dvervakning av Swestr.

| enlighet mer Arbetsordningen for Riksbanken har Direktionen delegerat uppgiften
att administrera Swestr till AFM och uppgiften att 6vervaka Swestr till AFS.

2.1 Administrator

AFM ansvarar for Riksbankens operationella roll som administrator for Swestr och alla
aspekter som ror faststallandeprocessen for Swestr.

AFM ansvarar aven for utvardering och uppfoljning, samt fér beredningen av
direktionens beslut i fragor som ror Swestr.

Den enhet inom AFM som ansvarar for att sjdlvstandigt berdkna och félja upp resultat
och risker fran Riksbankens tillgangsférvaltning ska dven ansvara for att faststalla och
publicera Swestr.

AFM ska i egenskap av administrator granskas regelbundet av en intern eller extern

revisor.

2.2 Overvakning

Det ska finnas en 6vervakningsfunktion inom Riksbanken for Swestr som AFS ansvarar
for. For att sakerstalla bred kompetens i dvervakningen och andamalsenliga processer
som leder till valgrundade beslut, ska en avdelningsoverskridande
overvakningsfunktion i form av en kommitté upprattas for Swestr.
Overvakningskommittén ska félja upp och dvervaka efterlevnaden av samtliga pa
Swestr tillampliga losco-principer. Arbetet ska dock vara riskbaserat och innebar att
uppfoljning inte sker av alla principer samtidigt.



3 Principer for tillhandahallande av Swestr

3.1 Styrning och kontroll

Ramverket for styrning och kontroll av Swestr ska vara robust enligt féljande kriterier:

e processer kopplade till Swestr ska vara val dokumenterade,
e referensrantans kvalitet och integritet ska uppratthallas, genom att:
o potentiella intressekonflikter i relation till Swestr identifieras och
hanteras,
o risker kopplade till Swestr regelbundet identifieras och hanteras,
o klagomals- och ansvarsmekanismer &r etablerade och halls effektiva,
inklusive processer for s.k. visselblasning, samt
o dokumentation uppratthalls for att mojliggoéra granskning och

kontroll av Swestr.

3.2 Utformning

Swestr ska utformas pa ett andamalsenligt och trovardigt satt med hjalp av féljande
principer:

e Swestr ska utformas sa att referensrantan avspeglar och ar representativ for
den underliggande marknaden,

e den marknad som ska utgdéra underliggande marknad fér Swestr ska vara
aktiv, samt

e metodologin for hur Swestr ar utformad och faststalls ska vara val
dokumenterad.

3.3 Transparens

For att mojliggora extern utvardering av och for att uppratthalla fortroendet for
Swestr ska transparensen kring arbetssattet vara hog, vilket ska uppnas genom att:

e Swestr ska publiceras pa Riksbankens webbplats varje svensk bankdag,

e information om metodologi och relevanta processer kopplade till Swestr ska
publiceras pa Riksbankens webbplats,

e sammanfattande information om de transaktioner som ligger till grund for
den aktuella Swestr-noteringen ska publiceras varje bankdag, samt

e attinformation om eventuella revideringar av transaktionsunderlaget och hur
det hade paverkat Swestr ska publiceras i efterhand.

4 Varumarkesskydd

Swestr (SWESTR) ar ett skyddat varumarke som Riksbanken innehar.
AFM ska ansvara for den I6pande bevakningen av varumarket genom att:

e bevaka fragan om eventuella intrang i varumarket, och



e dokumentera Riksbankens anvandning av varumarket i relevanta
jurisdiktioner.

5 Relaterade styrande dokument

Policyn med Overgripande ramar kompletteras med mer detaljerade regler for
administration och 6vervakning av Swestr som faststélls i separata dokument.

6 Efterlevnad

Chefen for AFM och chefen for AFS ansvarar for att inom sina respektive avdelningars

ansvarsomraden:

e infbra relevanta delar av denna policy,

e vid behov besluta om ytterligare regler och/eller rutinbeskrivningar kopplade
till denna policy,

o regelbundet félja upp efterlevnaden av denna policy, och

e vid behov, rapportera till direktionen om uppféljningen av efterlevnaden av

policyn och/eller avdelningarnas arbete med Swestr.

7 lkrafttradande

Denna policy trader i kraft den 1 januari 2023.

Genom policyn upphavs den tidigare Policy fér transaktionsbaserad referensrénta
Swestr (dnr 2021-00767) som beslutades den 21 juni 2021.

7.1 Versionshistorik

Senast granskad Version Kommentar till andringar

2022-12-19 2.0 Revidering till foljd av den arliga granskningen av
Riksbankens styrande dokument och tillimpning av ny
mall for sddana dokument. Utdver hanvisningar till lagen
(2022:1568) om Sveriges riksbank i avsnitt 1.1 och till
Arbetsordningen i avsnitt 2 samt inforande av tydligare
bestammelser om uppféljning och rapportering av
efterlevnaden av policyn i avsnitt 6 har inga dndringar i sak
gjorts.

2021-06-21 1.0 Ursprungligen beslutad.




REGEL FOR ADMINISTRATION AV SWESTR

BESLUTSDATUM: 2022-12-19
BESLUT AV: Direktionen
BEFATTNING: Direktionen
ANSVARIG AVDELNING: Avdelning fér marknader

FORVALTNINGSANSVARIG: Avdelningschef
DIARIENUMMER: 2022-01397
HANTERINGSKLASS: OPPEN

Regel for administration av Swestr

Innehall och syfte

Denna regel syftar till att tydliggora avdelningen for marknaders (AFM) roll gallande
Riksbankens ansvar som administrator for Swestr. | regeln fastslas daven utformningen
av referensrantan Swestr samt av genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr.
Regeln innehaller dven bestammelser om hur publiceringen av Swestr ska ske.

Malgrupp

Regeln riktar sig till medarbetare pa AFM nar de utfor de uppgifter som aligger
Riksbanken i egenskap av administrator for Swestr.

S VERI GES R I K S B AN K

Postadress: 103 37 Stockholm, Besoksadress: Brunkebergstorg 11
Telefon: 08-787 00 00, Webb: riksbank.se
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1.1

1.2

Inledning

Riksbanken ar administrator for den transaktionsbaserade referensrantan Swestr
samt for genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr.

Bakomliggande regelverk

Policy fér transaktionsbaserad referensrdnta Swestr.

Definitioner

AFM — Riksbankens avdelning fér marknader.
AFS — Riksbankens avdelning for finansiell stabilitet.

Alternativ beréikningsmetod — Den berdkningsmetod for Swestr som ska anvandas
om normal berakningsmetod inte kan anvdndas.

Bankdag — Dag da betalningssystemet RIX &r 6ppet for transaktioner, vanligen helgfria
vardagar (mandag-fredag).

Férréntning — FOrandring av varde p.g.a. avkastning med en viss rdntesats.

Normal berékningsmetod — Den berdkningsmetod for Swestr som ska anvdndas i
normala fall.

Riksbankens rapportérer — Penningpolitiska motparter (avsnitt 3.1.2 Villkor for RIX
och penningpolitiska instrument) som dagligen rapporterar data om sina korta
penningmarknadstransaktioner till Riksbanken.

Trimning — Att symmetriskt reducera volymen for de transaktionerna med hogsta
respektive lagsta rantorna i syfte att erhalla ett mer homogent transaktionsunderlag,
vilket minskar paverkan fran extremvarden.

Vérdedag — Dag som referensranta avser. Swestr har vardedag den dag som de
underliggande transaktionerna genomférs. Genomsnittsrantor och index har
vardedag 6verensstimmande med publiceringsdagen.

Roller och ansvar

| enlighet med Arbetsordningen for Riksbanken ansvarar AFM for Riksbankens
agerande som administrator for Swestr, vilket betyder att AFM ansvarar for samtliga
delar i processen for att faststalla och publicera Swestr. AFM ska organisera arbetet
pa ett dndamalsenligt satt med tydlig ansvarsférdelning, valdefinierade
rollbeskrivningar och utforliga rutinbeskrivningar. Det ska dven finnas lampliga
kontinuitetsrutiner samt rutiner for identifiering och hantering av intressekonflikter.

4(14)



3

3.1

3.2

3.3

3.3.1

Metodologi och process for att faststalla
Swestr

De centrala bestammelserna i metodologin och processen for faststallande av Swestr
fastslas i denna regel.

Underliggande marknad

Den underliggande marknaden for Swestr ar dagslanemarknaden i svenska kronor.
Swestr ska spegla aktiviteten pa denna marknad.

Transaktionsunderlag

De data som ligger till grund for berakningen av Swestr ska utgdras av den
transaktionsrapportering som Riksbankens penningpolitiska motparter lamnar enligt
Riksbankens Villkor fér RIX och penningpolitiska instrument. Fér berakning av Swestr
ska endast de transaktioner som har en volym om atminstone 10 MSEK anvandas.

Vid berdkningen av Swestr ska AFM anvanda uppgifter om transaktioner som:

o leder till icke-sdkerstalld inlaning hos den penningpolitiska motparten,
e harenloptid 6ver natten, samt
e genomfdrs mellan den penningpolitiska motparten och en aktér som tillhor
nagon av foljande motpartskategorier:
o banker och finansiella institut (5122-5129),
o icke-finansiella foretag (S11) eller
o Riksgaldskontoret.

Koncerninterna transaktioner hos rapportorerna ska inte inga i underlaget fér Swestr.

Uppdelningen i motpartskategorier ska folja standarden i European System of
Accounts (ESA2010). Klassificeringen ska baseras pa information om s.k. Legal Entity
Identifier (LEI-kod) som den penningpolitiska motparten ska tillhandahalla.t

Databearbetning infor berakning

Valideringsrutiner

For att sdkerstalla datakvaliteten i de inrapporterade data som ligger till grund for
berakningen av Swestr ska AFM tillampa automatiserade kontroller som syftar till att
identifiera transaktioner som misstanks vara oavsiktligt och/eller avsiktligt
felrapporterade. Om en transaktion identifieras som potentiellt felaktig ska den

'Om den penningpolitiska motparten inte kan uppge LEI-kod for sin motpart sa ska istéllet en sektorkod
enligt ESA2010 uppges. AFM ska i dessa fall klassificera transaktionen enligt sektorkoden.

5 (14)



3.3.2

3.4

3.4.1

3.4.2

anvandas i berdkningen av Swestr endast om aktuell rapportér bekréaftar (validerar)
att transaktionen ar korrekt rapporterad.

Chefen for AFM ska besluta om utformningen av dessa kontroller.

Trimning

AFM ska, enligt internationell praxis, trimma transaktionsunderlaget innan berakning
av Swestr for att minska paverkan fran extremvarden.

Totalt 25 procent av transaktionsvolymen ska exkluderas fran fortsatta berdkningar
fordelat pa:

e 12,5 procent av transaktionsvolymen med de lagsta rantorna
e 12,5 procent av transaktionsvolymen med de hogsta rantorna

Krav pa robusthet och berdakningsmetod

Krav pa robusthet och val av berdkningsmetod

For att avgora och sakerstalla att transaktionsunderlaget ar robust och for att minska
risken foér manipulation ska AFM tillampa foljande krav pa robusthet innan trimning
genomfors:

e den totala transaktionsvolymen ska vara minst 6 miljarder svenska kronor,

e minst tre av Riksbankens rapportérer ska ha rapporterat transaktioner till
transaktionsunderlaget,

e ingen enskild rapportdr ska ha rapporterat mer an 75 procent av den totala
transaktionsvolymen.

Om samtliga krav pa robusthet ar uppfyllda ska normal berdkningsmetod enligt
avsnitt 3.4.2 anvandas. Om nagot av kraven pa robusthet inte dr uppfyllda eller om
transaktionsunderlaget inte ar tillgdngligt, exempelvis p.g.a. tekniskt fel, ska
alternativa berakningsmetoder enligt 3.4.3 anvandas.

Normal berdkningsmetod

Med normal berdkningsmetod avses ett volymviktat genomsnitt av rédntorna i det
trimmade dataunderlaget.

Swestr med vardedag i ska beraknas enligt féljande formel:

dar:

k = ett index som representerar varje transaktion i det trimmade transaktionsunderlaget for vardedag i
N; = antalet transaktioner i det trimmande transaktionsunderlaget for vardedag i

1, = ranta for transaktion k

vy, = volym for transaktion k

V; = total transaktionsvolym i det trimmade underlaget for vardedag i

6 (14)



3.4.3 Alternativa berdkningsmetoder

3.4.3.1 Tekniskt fel

Om det aktuella transaktionsunderlaget inte ar tillgangligt, exempelvis vid tekniskt fel,
ska foljande formel for alternativ berdakning av Swestr med vardedag i anvandas:

2
1
Swestr; = R; + EZ(Swestri,k —Ri_x)

k=1

dar:

k = ett index som representerar varje vardedag for Swestr tillika bankdag
Swestr;_; = faststalld Swestr-notering for vardedag i — k

R; = Riksbankens styrranta fér bankdag i

3.4.3.2 Transaktionsunderlaget uppfyller inte samtliga robusthetskrav

Om det aktuella transaktionsunderlaget ar tillgangligt, men inte uppfyller samtliga
krav pa robusthet, ska féljande formel for berakning av Swestr med vardedag i
anvandas:

2
1
Swestr; = R; + §Z(Swestri_k —Ri_)
k=0

dar:
k = ett index som representerar varje vardedag for Swestr tillika bankdag

Swestr;_, berdknad enligt normal berdkningsmetod, om#k =0

Swestriy = { faststalld Swestr-notering for vardedagi —k, omk >0

R; = Riksbankens styrranta for bankdag i

3.5 Avrundning

Eventuell avrundning av berdknat varde fér Swestr ska ske sa sent som mojligt infor
publicering och ska f6lja etablerade matematiska principer for avrundning.

3.6 Berakning

AFM ska genomfoéra berdkning av Swestr kl. 10:00 infér publicering enligt avsnitt 5.

AFM ska dessutom genomfdra en berakning av Swestr kl. 13:00 for att utrona om
faststallande av en korrigerad Swestr enligt avsnitt 3.7 ar aktuellt.

Efter berdkning ska AFM gora en rimlighetsbedémning av berdkningsresultatet mot
bakgrund av det aktuella transaktionsunderlaget. Ifall berdkningsresultatet bedoms
vara uppenbart orimligt ska Swestr faststallas med alternativ berdakningsmetod enligt
avsnitt 3.4.3.1.
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3.7

3.8

3.9

Faststallande av korrigerad Swestr

Vid sen rapportering eller validering av transaktionsdata, eller vid tidigare tekniskt fel,
kan AFM faststalla en korrigerad notering for Swestr. En korrigerad notering for
Swestr faststélls endast om absolutvardet av skillnaden mellan tidigare faststallt varde

och ny berdkning 6verstiger 0,02 procentenheter.

En korrigerad Swestr-notering ska ersatta den tidigare noteringen som faststallt varde
for Swestr den aktuella bankdagen.

Efter publiceringstidpunkt for korrigerad Swestr enligt avsnitt 5 kan inget nytt varde
for Swestr faststallas oaktat ny eller forandrad transaktionsdata.

Kontinuitet

Om AFM inte har publicerat en notering for Swestr senast kl. 14:00 pa
publiceringsdagen ska som Swestr-notering tillampas det varde som motsvarar
alternativ berdakningsmetod enligt avsnitt 3.4.3.1 och som darefter avrundats enligt

vad som framgar i avsnitt 3.5.

Rapport om transaktionsunderlag som i efterhand
forandrats

AFM ska kvartalsvis och med efterslapning publicera en rapport om sent inkomna
forandringar eller valideringar som skulle ha paverkat faststallda noteringar for Swestr
om de inkommit i tid. Rapporten ska omfatta och behandla de tillfdllen da den
faststallda noteringen for Swestr skulle avvika mer an 0,001 procentenheter fran den
réanta som beraknats pa transaktionsunderlag som inkluderar sent inkomna

forandringar eller valideringar.

Metodologi och process for att faststalla
genomsnittsrantor och index baserade
pa Swestr

AFM ska varje bankdag tillhandahalla bakatblickande genomsnittsrantor och ett index
baserade pa faststallda noteringar for Swestr. Genomsnittsrantorna och indexet ska
vara kumulativa och spegla en I6pande forrantning med Swestr.

Genomsnittsrantor baserade pa Swestr ska tillhandahallas for tidsperioderna 1 vecka
samt 1, 2, 3 och 6 manader. Genomsnittsrantan for en enskild tidsperiod
tillhandahallas endast om startdagen for perioden infaller 1 september 2021 eller

senare.
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4.1

4.1.1

4.1.2

Index ska tillhandahallas eftersom det medger en enkel berakning av
genomsnittsranta for Swestr under en period mellan tva valfria bankdagar.

Berakningsmetod och marknadskonventioner

Berdkningskonventionen om att aret har 360 dagar ska tillampas for berdkning av
genomsnittsrantor och index.

Genomsnittsrantor

Perioderna for genomsnittsrantorna ska bestdammas bakatblickande med
utgangspunkt i periodens slutdatum tillika publiceringsdatumet for
genomsnittsrantan.

Den dag som inleder den period som en genomsnittsranta berdknas éver benamns
som periodens startdag, t = 0. Enligt marknadskonvention beraknas rénta fran och
med periodens startdag till dess slutdag.

| det fall berdknad startdag inte dr en bankdag ska:

e for tidsperioden 1 vecka justeringsprincipen (standard) preceding business
day tillampas, dvs. startdagen tidigarelaggs till ndrmast foregaende bankdag,

e for dvriga tidsperioder justeringsprincipen modified preceding business day
tillampas, dvs. startdagen tidigarelaggs till narmast foregaende bankdag sa
lange som detta inte innebar att startdagen hamnar i annan manad, i vilket
fall startdagen istéllet senarelaggs.

Genomsnittsrantan med vardedag i ska beraknas med féljande formel:

o : X n, 360
Genomsnittsranta; = [1_[ (1 + 360 )— 1] X a4
t=
dar:
t = ett index som representerar varje bankdag i perioden som inleds med t = 0 och avslutas med
vardedag i
1, = Swestr-notering som publiceras pa bankdag t, dvs. r, = Swestr,_,
n, = antal kalenderdagar som ranta r; ar applicerbar for
d. = antal kalenderdagar i ranteperioden

n, ar generellt sett 1, férutom for mandagar da det ar 3 for att ta hansyn till forrantning 6ver helgen,
eller dar justering behovs for att ta hdnsyn till vardagar som inte ar bankdagar

Index

Index for Swestr med vardedag i ska berdknas med féljande formel:

100, omi=0
i
.= T Xn
Index; 1oo><l_[(1 +%), omi>0

t=1
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4.2

4.3

4.4

dar:

t = ett index som representerar varje bankdag sedant = 0

1, = Swestr-notering som publiceras pa bankdag t, dvs. r, = Swestr,_;
n, = antal kalenderdagar som ranta r; ar applicerbar for

t = 0 avser 1 september 2021
n, ar generellt sett 1, forutom for mandagar da det ar 3 for att ta hansyn till forrantning 6ver helgen,
eller dar justering behovs for att ta hdnsyn till vardagar som inte ar bankdagar

Genomsnittsranta for en period fran och med valfri bankdag x till valfri bankdag y,
kan berdknas med hjdlp av indexnoteringar:

(Indexy ) y 360

Index, d,

dar:
d. = antal kalenderdagar i ranteperioden, dvs. y — x
Index; = Swestr-index med vardedag i

Avrundning

Eventuell avrundning ska ske sa sent som majligt infér publicering och ska félja
etablerade matematiska principer for avrundning.

Tidpunkt for berdakning

Genomshnittsrantor och index ska beraknas baserat pa faststallda Swestr-noteringar.
AFM ska genomfdra berakning av genomsnittsrantor och index efter att ha genomfort
berakning av Swestr enligt avsnitt 3.6. De beraknade vardena for genomsnittsrantor
och index ar prelimindra innan Swestr har publicerats enligt avsnitt 5.2.

Eventuella berdkningar av korrigerade genomsnittsrantor och index enligt avsnitt 4.4
ska ske efter att en berakning som resulterat i en korrigerad Swestr-notering har
genomforts enligt avsnitt 3.6. Berakningarna ska betraktas som preliminadra innan
korrigerad Swestr har publicerats enligt avsnitt 5.2.

Faststallande av korrigerade genomsnittsrantor och
index

Korrigerade noteringar for genomsnittsrantor och index ska faststallas endast om en
korrigerad notering for Swestr faststalls enligt avsnitt 3.7 ovan eller om fel i den

tidigare berakningen har upptackts. Korrigerade noteringar fér genomsnittsrantor och
index ska i sddana fall ersatta tidigare publicerade noteringar for dessa.
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5.1

5.2

5.3

54

Publicering

Publiceringsverktyg

AFM ska publicera Swestr och genomsnittsrantor (inklusive index) baserade pa Swestr
i de applikationsprogrammeringsgranssnitt (application programming interface, API)
som Riksbanken tillhandahaller for detta syfte. Aktuell information ska dven
publiceras pa Riksbankens webbplats.

Riksbankens webbplats ska utgdra alternativ publiceringskanal om reservrutiner
behover tillampas for publicering.

Publiceringstidpunkter

Swestr ska publiceras varje svensk bankdag kl. 11:00. En eventuellt korrigerad
notering for Swestr ska publiceras kl. 14:00.

Genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr ska publiceras varje svensk bankdag
kl. 11:05. Eventuellt korrigerade noteringar for genomsnittsrantor och index ska
publiceras kl. 14:05.

Publiceringsformat
Swestr ska publiceras i procentform med tre decimaler. Utdver rantenoteringen ska

féljande information om transaktionsunderlaget publiceras:

e total volym (MSEK),
e antal rapportdrer som rapporterat transaktioner, och
e antal transaktioner

Den information som publiceras ska avse transaktionsunderlaget fére trimning.

Om en korrigerad notering for Swestr publiceras ska dven korrigerad information om

transaktionsunderlaget publiceras.

Genomsnittsrantor for Swestr ska publiceras i procentform med fem decimaler. For
varje genomsnittsranta ska dven startdagen for den period som rantan avser

publiceras.

Index for Swestr ska publiceras i decimalform med atta decimaler.

Vardedag

Swestr ska som vardedag ha den dag som de underliggande transaktionerna har
genomforts och avvecklats, och ska publiceras med en bankdags efterslapning.
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5.5

6.1

6.2

Genomsnittsrantor och index ska som vardedag ha samma dag som
publiceringsdagen.

Information for anvandning och vidarepublicering

Riksbanken ska publicera information for anvandning och vidarepublicering av Swestr,
inklusive for genomsnittsrantor och index baserade pa Swestr, pa Riksbankens
webbplats. Informationen ska innehalla uppgifter om vad som géller vid
anvandningen av Swestr ndr aktorer valjer att vidarepublicera Swestr i sina
informationssystem och plattformar.

Chefen for AFM ska besluta om narmare utformning av denna information.

Utvardering och uppfdljning

AFM ansvarar for att arligen utvardera och folja upp Swestr for att sakerstalla att
Swestr lever upp till de krav som stélls enligt losco-principerna samt att Swestr ar
representativ for den underliggande marknaden.

Utvarderingen ska innefatta:

definitionen av Swestr,

utformningen av genomsnittsrantor (inklusive index) baserade pa Swestr,
faststallandeprocessen for Swestr och genomsnittsrantor (inklusive index),
formerna for publicering av Swestr och genomsnittsrantor (inklusive index),
rapporteringskraven och datainsamlingsprocessen, samt

organisationen pa AFM och styrningsarrangemangen fér Swestr.

Radgivande grupp

Som en del i utvardering och uppféljning av Swestr ska AFM etablera en radgivande
grupp for Swestr. Gruppen ska besta av anvandare av Swestr och representanter fran
aktorer som ar aktiva pa dagslanemarknaden, samt andra relevanta aktorer.

Arligt intygande av efterlevnad av losco-principerna

Som framgar i Policy fér transaktionsbaserad referensrdnta Swestr foljer Riksbanken
tillampliga och relevanta delar av Internationella organisationen for
vardepapperstillsyns (losco) principer for finansiella referensvarden. AFM ska arligen
intyga att Riksbanken lever upp till dessa principer genom att publicera ett s.k. arligt
intygande pa Riksbankens webbplats. Detta ska ske i samarbete med AFS som i
samma dokument ska intyga om hur man lever upp till principen om évervakning.
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7.1

10

Fragor, synpunkter och klagomal

Hantering av klagomal

AFM ska ansvara for hanteringen av klagomal betraffande Swestr och se till att dessa
utreds pa ett snabbt och rattvist satt. Chefen for AFM ska ansvara for att AFM har
rutiner for systematisk hantering av dessa arenden och ska sakerstalla att hanteringen
genomfors pa ett oberoende satt, dvs. av medarbetare som inte ar involverade i
arende som ar foremalet for klagomalet.

Rapportering av missforhallanden
avseende Swestr

For rapportering av eventuella missforhallanden avseende Swestr ska den interna
rapporteringskanal (visselblasarkanal) som regelefterlevnadsspecialisterna inom
riskenheten (RIE) tillhandahaller anvéndas.

Efterlevnad

Chefen for AFM ansvarar for att:

e implementera denna regel i AFM:s verksamhet,

e vid behov, se dver och foresla uppdateringar av denna regel,

e vid behov, besluta om rutinbeskrivningar och/eller regler for AFM kopplade
till denna regel,

o regelbundet félja upp efterlevnaden av denna regel, och

e vid behov, rapportera till direktionen om uppféljningen av efterlevnaden av
regeln och/eller AFM:s arbete med Swestr.

Ikrafttradande

Denna regel trader i kraft den 1 januari 2023.

Genom regeln upphavs den tidigare Regel fér administration av Swestr (dnr 2021-
00767) som beslutades den 30 september 2021.

10.1 Versionshistorik

Senast granskad Version Kommentar till andringar

2022-12-19 3.0 Revidering av Regeln till f6ljd av den arliga granskningen
av Riksbankens styrande dokument och tillaimpning av ny
mall for sddana dokument. Information om klassificering
av transaktioner tillagd i avsnitt 3.2. Mindre fortydliganden
i formler samt hanvisningar till styrrantan i avsnitt 3.4 och
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Senast granskad

Version

Kommentar till andringar

4.2. Inférande av tydligare bestammelser om uppféljning
och rapportering av efterlevnaden av policyn i avsnitt 9.

2021-09-30

2.0

Uppdateringar och justeringar till féljd av bl.a. synpunkter
fran Radgivande grupp for Swestr samt lardomar fran
tillampningen av Regeln under de férsta manaderna.

2021-06-21

1.0

Ursprungligen beslutad
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Checklista

Namn pa styrande dokument:

Policy for transaktionsbaserad referensrinta Swestr — OBS! Endast mindre revideringar till foljd av arlig granskning
Regel fér administration av Swestr — OBS! Endast mindre revideringar till foljd av arlig granskning

Datum for kvalitetsgranskning:
2022-11-22

Namn pa férvaltningsansvarig:

Heidi ElImér (AC AFM) — granskning utférd av Ingrid Wallin Johansson (AFM/EMS)

Aktivitet

Ej tillampligt

regelefterlevnadsfunktionen

Genomfort
Dokumentet ar skrivet enligt befintlig mall Ja
Dokumentet ar avstamt mot andra styrande dokument Ja
Storre revidering
- . laneras under H1
Dokumentet har blivit sprakgranskat (av P N o
I . . 2023, sprak-
Kommunikationsenhetens klarspraksansvarige om .
. . granskning ska
dokumentet beslutas av direktionen) .
goras i samband
med detta
Dokumentet har granskats av RAT Ja
Behovs ej, eftersom
En inférandeplan ar framtagen inga andringar i sak
gors
Behovs ej, eftersom
En kommunikationsplan &dr framtagen inga andringar i sak
gors
Behovs ej, eftersom
En utbildningsplan &r framtagen inga andringar i sak
gors
Det finns ett beslut om 6versattning till engelska, nar sa Ia
behdvs
Dokumentet ar granskat av Regelefterlevnadsfunktionen Ja
Checklistan har stamts av med Ia
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